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1.	�	TÓM	TẮT	—	TOP	5	SỰ	KIỆN	QUAN	TRỌNG
NHẤT

①	�	Cổ	phiếu	doanh	nghiệp	nhà	nước	“dậy	sóng”,	VN-
Index	lập	kỷ	lục	mới

Ngày:	18/05/2026	Cổ	phiếu	của	loạt	doanh	nghiệp	nhà	nước	(VCB,	BID,	CTG,
PLX,	BSR,	GAS,	BVH,	OIL,	POW)	đồng	loạt	tăng	mạnh	sau	thông	tin	Chính
phủ	họp	về	dự	thảo	tiêu	chí	phân	loại	doanh	nghiệp	nhà	nước.	VCB	tăng
1,4-5,5%,	BVH	tăng	trần	lên	71.700	đồng,	PLX	kịch	trần	45.150	đồng,	các	mã
dầu	khí	tăng	4-10%.	Theo	VNDirect,	nhóm	DNNN	đóng	góp	khoảng	15	điểm
cho	VN-Index.	Chỉ	số	đóng	cửa	sát	1.928	điểm	–	mức	cao	nhất	lịch	sử.
Thanh	khoản	HoSE	đạt	26.500	tỷ	đồng,	tăng	3.000	tỷ	so	với	cuối	tuần	trước.
-	Nguồn:	VnExpress	—	Cổ	phiếu	DNNN	‘dậy	sóng’

②	�	VN-Index	“xanh	vỏ,	đỏ	lòng”	—	178	mã	giảm,	chỉ	135
mã	tăng

Dù	VN-Index	lập	đỉnh	mới,	nhưng	số	lượng	cổ	phiếu	giảm	(178	mã)	áp	đảo
số	tăng	(135	mã)	trên	sàn	HoSE.	Nguyên	nhân:	dòng	tiền	tập	trung	quá	lớn
vào	nhóm	DNNN,	trong	khi	nhóm	Vingroup	(VIC,	VHM)	chịu	áp	lực	chốt	lời.
VN30	giảm	4	điểm,	mất	mốc	2.050	điểm.	-	Nguồn:	VnExpress	—	Cổ	phiếu
DNNN	‘dậy	sóng’

③	�	Dragon	Capital:	Cổ	phiếu	nhóm	Vingroup	tăng	mạnh
không	vô	lý

Chuyên	gia	Dragon	Capital	nhận	định	đà	tăng	của	cổ	phiếu	Vingroup	(VIC,
VHM,	VRE)	phù	hợp	với	sức	khỏe	tài	chính	của	tập	đoàn,	và	mức	giá	hiện
tại	còn	thấp	hơn	nhiều	so	với	cổ	phiếu	trụ	của	các	nước	khác.	Nhóm
Vingroup	hiện	chiếm	~18%	vốn	hóa	toàn	thị	trường	và	đóng	góp	153/160
điểm	tăng	của	VN-Index	trong	tháng	qua.	-	Nguồn:	VnExpress	—	Dragon
Capital:	Cổ	phiếu	nhóm	Vingroup	tăng	mạnh	không	vô	lý

④	⚠		Khối	ngoại	tiếp	tục	bán	ròng,	nhưng	áp	lực	suy	yếu
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Phiên	18/05,	khối	ngoại	giải	ngân	~2.300	tỷ	đồng	nhưng	bán	ra	hơn	2.900	tỷ
đồng,	bán	ròng	~600	tỷ.	Tuy	nhiên,	áp	lực	bán	ròng	đang	dần	suy	yếu.
Trong	phiên	14/05,	khối	ngoại	đã	quay	lại	mua	ròng	~261	tỷ	đồng,	tập	trung
vào	VIC	và	MSN.	Các	mã	bị	bán	ròng	mạnh	nhất:	VHM,	TCB.	-	Nguồn:
VnExpress	—	Chứng	khoán	tiếp	tục	lập	kỷ	lục	mới

⑤			Uỷ	ban	Chứng	khoán:	Đẩy	mạnh	niêm	yết	cổ	phiếu
DNNN

Chủ	tịch	SSC	Vũ	Thị	Chân	Phương	nhấn	mạnh	vai	trò	của	các	DNNN	niêm
yết	là	nhóm	vốn	hóa	lớn,	hoạt	động	trong	lĩnh	vực	then	chốt,	có	thể	tạo
“sức	hút	mạnh	mẽ”	với	dòng	vốn	trong	và	ngoài	nước.	Yêu	cầu	đẩy	mạnh
cổ	phần	hóa,	thoái	vốn	gắn	với	niêm	yết.	-	Nguồn:	VnExpress	—	SSC:	Đẩy
mạnh	niêm	yết	cổ	phiếu	DNNN

2.	⚠		RỦI	RO

Ngắn	hạn

⚠		Thị	trường	“xanh	vỏ	đỏ	lòng”:	VN-Index	tăng	nhưng	số	mã	giảm	áp
đảo	—	tín	hiệu	điều	chỉnh	ngắn	hạn.	MBS	khuyến	nghị	thận	trọng,	cho
rằng	thị	trường	đang	trong	vùng	thiếu	thông	tin	hỗ	trợ.	Nguồn
⚠		Rủi	ro	chốt	lời	nhóm	Vingroup:	Sau	chuỗi	tăng	kỷ	lục,	áp	lực	chốt
lời	có	thể	xuất	hiện	bất	cứ	lúc	nào.	Chuyên	gia	HSC	khuyến	nghị	không
mua	đuổi	ở	vùng	giá	hiện	tại.	Nguồn
⚠		Khối	ngoại	vẫn	bán	ròng:	Dù	đã	giảm	tốc,	xu	hướng	bán	ròng	của
khối	ngoại	vẫn	chưa	kết	thúc	hoàn	toàn,	gây	áp	lực	lên	thị	trường.
⚠		Thanh	khoản	phiên	14/05	giảm	25%	dù	VN-Index	lập	đỉnh,	cho	thấy
dòng	tiền	thận	trọng	hơn.	Nguồn

Dài	hạn


	Lãi	suất	&	lạm	phát:	Mặc	dù	NHNN	đã	hạ	lãi	suất	điều	hành,	áp	lực
lạm	phát	toàn	cầu	và	tỷ	giá	vẫn	là	rủi	ro	đối	với	dòng	vốn	ngoại.

	Phân	hóa	thị	trường	cực	đoan:	Nhóm	Vingroup	chiếm	~18%	vốn
hóa	—	nếu	các	mã	này	điều	chỉnh	mạnh,	VN-Index	sẽ	chịu	tác	động	lớn.
Nguồn

	Định	giá	phần	còn	lại	của	thị	trường	đang	rẻ	(P/E	~11,7x)	nhưng
nếu	dòng	tiền	không	lan	tỏa,	rủi	ro	thanh	khoản	ở	nhóm
midcap/smallcap	sẽ	gia	tăng.

	Địa	chính	trị:	Căng	thẳng	thương	mại	Mỹ-Trung	và	xung	đột	Nga-
Ukraine	có	thể	ảnh	hưởng	đến	chuỗi	cung	ứng	và	dòng	vốn	FDI	vào	Việt
Nam.

3.	�	CƠ	HỘI	ĐẦU	TƯ	(Ngân	sách	<$10K)
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Cổ	phiếu	cụ	thể

Mã Ngành Lý	do Định	giá

FPT Công	nghệ

Phục	hồi	3	phiên
liên	tiếp	sau
chạm	đáy	1	năm,
thanh	khoản	số
1	thị	trường
(~1.589	tỷ	phiên
14/05).	Dòng	tiền
chủ	động	chiếm
64%.

73.900₫

VCB Ngân	hàng

Hưởng	lợi	từ	câu
chuyện	DNNN,
nền	tảng	tín
dụng	mạnh,
room	ngoại	cao.

~1,4%	trong	phiên	18/05

GAS Dầu	khí

Tăng	trần	trong
phiên	DNNN	dậy
sóng,	dẫn	đầu
nhóm	trụ	đỡ.
Nhà	đầu	tư	trong
nước	hút	mạnh.

Nguồn

PLX Xăng	dầu

Kịch	trần
45.150₫,	không
còn	bên	bán	cuối
phiên.	Hưởng	lợi
giá	dầu	và	câu
chuyện	DNNN.

BVH Bảo	hiểm

Tăng	trần	lên
71.700₫,	thuộc
nhóm	DNNN
được	SSC	đẩy
mạnh	niêm	yết.

Chiến	lược

Ngắn	hạn	(1-4	tuần):	Theo	dòng	tiền	DNNN,	tập	trung	VCB,	BID,	GAS,
PLX.	Dừng	lỗ	nếu	VN-Index	mất	mốc	1.880-1.900	điểm.
Dài	hạn	(3-6	tháng):	Tích	lũy	các	mã	nền	tảng	tốt	ngoài	nhóm	Vingroup
—	định	giá	P/E	~11,7x	đang	rẻ	nhất	vùng	lịch	sử.	Nguồn
Dividend	plays:	Nhóm	ngân	hàng	quốc	doanh	(VCB,	BID,	CTG)	có	lịch
sử	trả	cổ	tức	đều	đặn	bằng	tiền	mặt	và	cổ	phiếu.

Thời	điểm

VN-Index	đang	ở	vùng	đỉnh	lịch	sử,	nên	giải	ngân	từ	từ,	chia	nhỏ	các
lần	mua,	tránh	all-in.	Chuyên	gia	khuyên	chốt	lời	từng	phần	(chunking)
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thay	vì	một	lần.	Nguồn

4.	�	TỔNG	HỢP	—	BẢNG	DỮ	LIỆU	THAM	KHẢO
NHANH

Chỉ	số Giá	trị Ghi	chú

VN-Index ~1.928	điểm
Đỉnh	lịch	sử	mới	(đóng
cửa	18/05)

VN30 <	2.050	điểm
Giảm	4	điểm	trong
phiên	18/05

Thanh	khoản	HoSE 26.500	tỷ	đồng
Tăng	3.000	tỷ	so	với
cuối	tuần	trước

Khối	ngoại Bán	ròng	~600	tỷ	đồng
Mua:	2.300	tỷ	/	Bán:
2.900	tỷ

Số	mã	tăng/giảm 135/178 Xanh	vỏ	đỏ	lòng

Giá	vàng	SJC
Không	có	dữ	liệu	cập

nhật Dữ	liệu	hạn	chế

Giá	dầu	Brent
Không	có	dữ	liệu	cập

nhật Dữ	liệu	hạn	chế

DXY	(USD	Index)
Không	có	dữ	liệu	cập

nhật Dữ	liệu	hạn	chế

�	Lưu	ý:	Dữ	liệu	hàng	hóa	quốc	tế	(dầu,	vàng,	DXY)	không	thể	truy
cập	được	qua	API	miễn	phí	tại	thời	điểm	báo	cáo.	Giá	trị	VN-Index	là
số	liệu	đóng	cửa	phiên	gần	nhất	(18/05/2026).	Nhà	đầu	tư	nên	tham
khảo	thêm	nguồn	dữ	liệu	real-time	từ	các	CTCK.

⚠		Không	phải	lời	khuyên	đầu	tư.	Dữ	liệu	mang	tính	tham	khảo.
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