Bao Cao Thi Trwong Viét Nam — Tho Tu, 27/05/2026

Pi€m nhan: C6 phi€u ngan hang bt ngd bung né, ACB ting 5,3% — nhém ngan hang dong gép 7/10 ma try, hat hon 5.400
ty déng thanh khodn, ctru VN-Index khéi da gidm sau trong béi cdnh khéi ngoai ban rong phién thir 8 lién tiép.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG
Dién bién chi sé
Sau chudi phién bién ddng manh tir gitta thang 5, thi trudng ching khodn Viét Nam dang trong giai doan diéu chinh vdi

thanh khodn suy yéu. Phién gan nhat (th& Ba, 26/5), VN-Index déng clra tai 1.884 di€m, giam nhe 2 diém so vdi phién trudc
dé. Nh& sy bung né clia nhém ¢ phi€u ngan hang, chi sé tranh dugc nhip gidm sdu hon (nguén: VnExpress).

Cac mac chi sé trong tuan:

e Thi Hai (25/5): VN-Index 1.886 di€ém (+9 di€ém), thanh khoadn dudi 19.000 ty — thdp nhat 1,5 thang (ngudn:
VnExpress)
e Thur Ba (26/5): VN-Index 1.884 di€m (-2 diém), thanh khoan 19.500 ty (nguén: VnExpress)

Top 5 su kién ndi bat

1. C8 phi€u ngan hang buang nd: ACB dan dau véi mirc tang 5,3% |én gan 25.000 ddng, thanh khoan dat 59 triéu c6
phiéu (1.400 ty ddng). MBB, VPB, BID, CTG, VCB déng loat ddo chiéu tang trén 1%. Téng gia tri giao dich nhém ngan
hang dat hon 5.400 ty ddng, chi€m 25% thanh khodan toan thj trudng. Néu loai trlr nhom nay, VN-Index cé thé mét
hon 10 diém. (Ngudn: VnExpress)

2. Khéi ngoai ban rong ky luc 3.200 ty déng: Phién th(r Sau (22/5), khGi ngoai xa rong 3.240 ty déng — mdrc cao nhat
1,5 thang. MSB bi ban rong manh nhat vgi 1.474,5 ty déng. Bén phién th Ba (26/5), mach ban rong da kéo dai 8
phién lién ti€p vai gia tri 2.530 ty dong ban ra, chi gidi ngan 1.600 ty. (Nguon: VnExpress)

3. Nha dau tu Thai Lan rat vén khéi 2 quy ETF ndi dia: Lugng DR E1VFVN30 do Bualuang Securities phat hanh giam
11,8 triéu don vi t&r ddu nam xudng 90,4 triéu don vi. Twong ty, DR FUEVFVND gidm 10,9 triéu don vi xuéng 112 triéu
don vi — ca hai & mdc thap nhat nhiéu nam. T dau nam, khoi ngoai da ban rong hon 62.000 ty dong trén HoSE.
(Ngudn: CafeF)

4. pién May Xanh (DMX) IPO 14.360 ty déng: Uy ban Chirng khoan Nha nudc chap thuan cho DMX chao ban gan 180
triéu c6 phiéu gia 80.000 déng/cp. V6n héa du kién sau IPO dat hon 102.460 ty dong, da diéu kién gia nhap ré VN30.
DMX du kién chia c8 tirc tien mat 40% (4.000 ddng/cp). Thdi gian nhan dang ky tir 27/5 dén 17/6. (Ngudn: VnExpress)

5. VPS Ién ké hoach tang vén 1&én hon 1 ty USD: Cong ty chirng khoan VPS du ki€n chao ban 240 triéu c6 phiéu riéng
I8, ndng von diéu & tir 24.349 ty 1én 26.749 ty dong (hon 1 ty USD), trd thanh céng ty chirng khodn thr ba tai Viét
Nam dat méc nay sau SSI va TCBS. VPS dang dan dau thi phan méi gidi HoSE vai 15,32%. (Ngudn: VnExpress)

Vimo

¢ Ngu®i dan tdng ndm gilr tién mat: Ty & tién mat luu thong trén téng phuong tién thanh toan tang 1én 11,52% —
cao nhit 3 nam. Nguyén nhan chinh: chinh séch thué siét chdt ho kinh doanh ca thé tir thang 6/2025 khién mot bo
phan chuyén sang giao dich tién mat dé tranh bj theo d&i dong tién. Lugng tién mat ngoai hé théng tang thém hon
360.000 ty déng chi trong 4 thang. (Nguén: CafeF)

¢ Viettel Global rét 560 triéu USD vao Cédng hda Dominica: Dy 4n dau tu vién thédng dau tién cda Viettel tai chau My,
trién khai ha tang 4G/5G va céc dich vu s8. Pay la thuong vu dau tu ra nudc ngoai dau tién cta Viettel Global sau
gan mét thap ky. (Nguon: CafeF)

Phan 2: RUI RO

RUGi ro ngan han
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1. Ap luc ban rong khéi ngoai tiép dién: Khéi ngoai d& ban rong 8 phién lién tiép, véi tdng gid tri ban rong tir dau
nam da vugt 62.000 ty dong. Nha dau tu Thai Lan dang rat von khdi 2 quy ETF ngi Idn nhat. Dong vén ngoai thoat ra
€6 thé ti€p tuc gay surc ép |én thi trudng trong ngan han, dac biét khi thanh khodn néi dang yéu.

2. Thanh khoan suy yéu — dau hiéu diéu chinh: Phién th(r Hai (25/5), gia tri giao dich trén HoSE chua dén 19.000 ty
dong — thap nhat tir dau thang 4. Cac céng ty chirng khodn (MBS, VCBS) dng loat cdnh bédo vé nguy co diéu chinh
ngan han khi dong tién than trong hon va thi€u sy déng thuan gitra cdc nhém nganh. MBS du bdo VN-Index c6 thé
kiém tra lai ving hé trg 1.800 di€ém. (Ngudn: VnExpress)

3. C8 phiéu Héa chat Pirc Giang (DGC) bi han ché giao dich: Tir ngay 26/5, DGC chi dugc giao dich trong phién chiéu
do chdm nép béo céo tai chinh kiém todn nam 2025 qua 45 ngay. Dy la dién bién tiéu cuc ddi véi c6 dong DGC va
€6 thé anh hudng dén tam ly dau tu ddi vdi nhom 6 phi€u héa chat. (Ngudn: VnExpress)

4. Nhém Vingroup (VIC, VHM) ti€p tuc gay ap lwc: Phién 21/5, VIC gidm 3,5% g6p 13 diém vao mirc gidm cla VN-
Index. Su phu thudc qué I6n cda thi trudng vao mét nhém cd phiéu khién chi s6 dé bj tén thuong trudce cac bién
ddng bat ngd. (Ngudn: VnExpress)

5. Pinh gia thi trudng & viing cao: VN-Index da tang lién ti€p 8 tuan trudc khi diéu chinh. Nhiéu cé phiéu da tang qua
manh, dac biét [a nhém DNNN (VCB, BID, PLX, BSR, GAS) sau théng tin vé cudc hop ctia Chinh phd vé tiéu chi phan
loai doanh nghiép nha nudc. RUi ro chét 16i sau nhip tdng ndng la hién hiru.

Rui ro dai han
1. DAng vdn ngoai thoat ra kéo dai: V&i hon 62.000 ty déng ban rong tir dau nam, xu huéng thoai vén cda khéi ngoai

1a r6 rét. Viéc nha dau tu Thai Lan — vén 1a nhém nam gitr nhiéu chirng chi quy ETF Viét Nam — dang rat von la tin
hiéu dang lo ngai cho dong vén ngoai trong trung han.

2. Tién mat héa trong nén kinh té: Ty Ié tien mat luu thdng tang 1én 11,52% (cao nhat 3 nam) phan &anh tdm ly phong
tht clia nguai dan va doanh nghiép. Lugng tién mat ngoai hé théng ngan hang tang thém 360.000 ty dong la nguén
von bj "déng bang", khéng tham gia vao hoat déng san xuét kinh doanh va dau tu.

3. Rui ro ty gia va 13i suat: Mac du NHNN d4 ha 13i sudt diéu hanh, &p luc ty gia van hién hiru khi ddng USD duy tri &
murc cao. Diéu nay c6 thé anh hudng dén chi phi vay ngoai té clia doanh nghiép va dong vén FDL.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

Co hdi 1: €6 phi€u ngan hang — dinh gia hap dan sau thai gian dai tram lang
Phan tich: C8 phiéu ngin hang dang c6 mat bang dinh gia hap dan sau thdi gian dai di ngang. Dong tién bat dau quay trd lai

nhém nay, véi ACB dan dau khi tang 5,3% trong phién 26/5. Cac chuyén gia tir MBS va VCBS d3 khuy&n nghi nha dau tu sdn
sang tién mat dé€ giai ngan khi cd phi€u ngan hang chiét khdu vé vung gia tét. (Ngudn: VnExpress)

Ma cu thé:
e ACB (Ngan hang A Chau): Tang manh 5,3% trong phién gan nhat, thanh khoan dét bién 1.400 ty ddng. ACB 1 ngan
hang c6 ty 1é ng xau thap va ROE cao trong nhém ngédn hang tu nhan.
e MBB (Ngan hang Quan d6i): Thanh khoan én dinh 650 ty/phién, dugc khdi ngoai quan tam.
e VPB (VPBank): Khoi ngoai mua rong trong cac phién gan day.

Chién lugc: Gidi ngan tirng phan khi thj trudng diéu chinh. Duy tri ty trong tién mat 40-50% dé san sang cho cac nhip giam
sau.

Co hdi 2: Pién May Xanh (DMX) — IPO hap dan

Phan tich: DMX chao ban 179,5 triéu c¢8 phiéu gia 80.000 déng/cp. Vi lgi nhuan sau thué ndm 2026 dy kién 9.324 ty déng
(theo Vietcap), P/E khoang 10 lan — murc hdp dan so véi mat bang chung. C6 tire tién mat 40% (4.000 ddng/cp) tuong Ung |gi
suat 5%/nam. Thai gian nhan dang ky tir 27/5 dén 17/6. (Nguon: VnExpress)

Chién lugc: Dang ky mua c6 phi€u IPO véi s6 lugng t6i thi€u dé hudng uu dai voucher (tang dén 20 triéu déng). Nam gitlr dai
han vd&i ky vong ¢6 tirc déu dan 4.000 déng/cp/nam.
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Co hoi 3: Hoang Anh Gia Lai (HAG) — Bau Durc lién tuc gom hang

Phan tich: Bau Dc dang ky mua thém 4 triéu cd phiéu HAG (Ian thd 3 tir dau ndm), nang téng lugng mua thém 1én 13 triéu
c6 phi€u. HAGL c6 k€& hoach phat trién 20.000 ha ca phé vd&i tdng vén 14.000-15.000 ty ddong. LNST quy I dat 1.172,6 ty déng
— gdp 3 1an cung ky. IPO cdng ty con tai Lao c6 thé dién ra trong quy II. (Ngudn: VnExpress)

Chién lugc: Tich Ity dan khi ¢ phiéu diéu chinh. Ky vong tir du an ca phé va IPO cong ty con tao dong luc ting gid trong
trung han.
Co hdi 4: Nhém DNNN — ky vong tir chinh sach tai co cau

Phan tich: C6 phi€u doanh nghiép nha nudc (VCB, BID, PLX, BSR, GAS, POW) dang dugc hudng lgi tr chd truong ddy manh
niém yét va tai co cdu DNNN. Chd tich SSC khang dinh day la nhém c6 quy md von hoa 16n, hoat dong trong Iinh vuc then
chét va c6 kha ndng tao sirc hat véi dong vén. Nhdm nay da dong gop 15 diém cho VN-Index trong phién 18/5. Tuy nhién,
can than trong sau nhip tang néng. (Nguon: VnExpress)

Chién lugc: Cha diéu chinh d€ gidi ngén vao cdc ma DNNN dau nganh cé nén tang co ban tét nhu VCB, GAS. Khdng dudi gia
cao.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Bdi canh thi trwong
Cac xu huéng ndi bat tur tin tirc trong ngay:

¢ Dong tién mat héa — ngudi dan tang nam gidr tién mat (11,52%), 360.000 ty d6ng nam ngoai hé théng
¢ Chinh sach thué siét chdt — ho kinh doanh ca thé chuyén sang giao dich tien mat dé tranh truy thu

¢ DPau tu qudc t& — Viettel Global rét 560 triéu USD vao Dominica, mé& rdng thj trudng vién théng sé

¢ Xac thuec sinh trac hoc trong giao dich chirng khoan — xu huégng bado mat va KYC s6 hda

¢ IPO Pién May Xanh — kénh huy déng von mdi cho nha dau tu ca nhan

Y tuwdng 1: CashFlow Audit — Nén tang quan ly dong tién cho ho kinh doanh ca thé

Pain point: Chinh sach thu€ siét chat (b6 ché dd thué khoan tir 2026) khién hd kinh doanh ca thé chuyén sang giao dich tién
mat dé tranh bi theo dai. Ho khéng cé cdng cu quan ly dong tién hop phap, dé bi rdi ro thanh khodn va méat kiém soét tai
chinh.

Giai phap MVP: App/web dan gian cho phép:

¢ Ghi nhan thu chi bang tién mat (khong can két néi ngan hang)
e Tu dong phan loai chi phi theo ma nganh thué

e Canh bdo ngudng doanh thu chju thué (trén 1 ty/nam)

e Xudt bdo cdo tai chinh don gian dé ké khai thué

Kénh: Google Ads (tlr khoa "ké khai thué€ hé kinh doanh", "quan ly tién mat"), cdng déng hé kinh doanh trén Facebook/Zalo

Revenue: Freemium (mién phi co ban, 99.000d/thang cho bdo cdo thué + canh bao). Target: 50.000 ho kinh doanh x 50%
chuyén déi = ~2,5 ty/thang

Chi phi:

e MVP: $5.000-8.000 (web app, 2 thang dev)
e Hosting: $200/thang
e Marketing: $1.000/thang

Y tuwdng 2: IPO Alert — Trg ly IPO cho nha dau tu ca nhan

Pain point: Cac dot IPO (nhu Dién May Xanh 14.360 ty, VPS riéng 18) tao co hdi nhung nha dau tu cd nhan khé ti€ép can thong
tin kip thai, khdng biét tha tuc dang ky, thdi han va cach danh gia.

Giai phap MVP:

e Theo ddi tat cd IPO dang m& dang ky trén thi truong (HoSE, HNX, UPCoM)
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e Tinh toan chi sé dinh gia (P/E, P/B, 6 tirc) so v&i nganh
e Hudng dan tirng budc dang ky mua + tich hgp dat coc online
e Thong bao push khi cé IPO m&i

Kénh: SEO (tr khéa "IPO Dién May Xanh", "dang ky mua ¢6 phiéu IPO"), Telegram channel, d8i tac véi CTCK nho
Revenue: $5-10/g6i thong tin chi tiét mo6t IPO. B&i tdc CTCK nhan hoa héng gidi thiéu.

Chi phi: MVP $3.000 (web scraping + notification), $200/thang van hanh

Y twéng 3: VietGlobal Connect — Nén tang két néi dau tu Viét Nam - chau My

Pain point: Viettel Global rét 560 triéu USD vao Dominica, md ra cg héi cho doanh nghiép Viét Nam muén ma rong sang thi
trudng chau My Latinh. Tuy nhién, doanh nghiép vira va nhé khdng cé du thong tin vé thi truang, phap ly va doi tac tai day.

Giai phap MVP:

e Cosddirliéu co hdi dau tu tai Dominica va cac nudc My Latinh

e K&t ndi vai luat su dia phuong, dich vu tu van thanh 1ap doanh nghiép
e Thong tin vé vu dai thué, chi phi nhan cdng, logistics

e Matchmaking v&i doanh nghiép dia phuong

Kénh: LinkedIn, hoi thao truc tuyén vaéi Viettel Global va d6i tdc Dominica, hiép hdi doanh nghiép
Revenue: $500-2.000/gdi tu van thj trudng. Hoa hdng 5-10% tur dich vu phép ly déi tac.

Chi phi: MVP $10.000 (bao gdm xdy dung database + két noi doi tac), $1.000/thang van hanh

Y twéng 4: FacelD Verify — Giai phap xac thuc sinh trdc hoc cho CTCK

Pain point: Uy ban Chirng khoan dang yé&u cau xac thuc sinh trdc hoc khudn mat cho giao dich chirng khoan truc tuyén
(ngudn: VnExpress). Cac cdng ty chiring khodn vira va nhoé khéng c¢é dd ngudn luc dé tu xay dung hé théng nay.

Giai phap MVP: API nhan dang khuén mat tich hgp san cho cac CTCK:

e Xac thuc eKYC trong 3 giay

e So khdép vai CMND/CCCD (tich hgp chip)
e Chdéng gid mao (liveness detection)

e Luu vét log tuan thi SSC

Kénh: Ban truc tiép cho 30+ CTCK vira va nhé. Hop tac vdi cac nha cung cdp phan mém ching khoan.
Revenue: $0.1-0.3/lan xac thyc. 30 CTCK x 10.000 giao dich/ngay x $0.1 x 20 ngay = $600.000/thang

Chi phi: MVP $15.000 (tich hgp AI model nhan dang khuén mat), $2.000/thang server GPU

Y tudng 5: Gold2Home — Nén tang dai vang lay tai san s6

Pain point: Ty pht Pham Nhat Vugng dang trién khai chuong trinh d&i vang 18y nha Vinhomes — mét cach "danh thic"
lrgng vang trong dan. Lugng vang nam gilr clia ngudi dan Viét Nam udc tinh hang trdm tan, nhung khéng sinh 16i va kho
giao dich.

Giai phap MVP:

¢ DBinh gid vang real-time theo giad SJC/Pnj

e K&t ndi ngudi c6 vang v&i ngudi can mua (peer-to-peer)

¢ Tich hgp thanh todn qua ngéan hang (ddm bao hgp phap)

e Ty chon d&i vang 4y céc tai san dau tu (c6 phiéu, trai phiéu, chimg chi quy)

Kénh: Tiém vang do6i tac, quang cdo trén Google/Facebook, hgp tac vdi Vinhomes va cac chd dau tu BBS
Revenue: Phi giao dich 0,5-1%. Phi chénh lIéch mua-ban 0,3%.

Chi phi: MVP $8.000 (web + mobile app), $3.000/thang cho ddi ngdi van hanh + bdo hiém
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Khéng phdi Ioi khuyén déau tu. Dir liéu mang tinh tham khdo. Nha déu tw cdn ty ddnh gid rii ro trudc khi dua ra quyét
dinh. Hiéu sudt qud khir khéng dam bdo két qua tuong lai.



