Bao Cao Thi Trwong Chirng Khoan Viét Nam — 31/05/2026

Pi€m nhan: NHNN va B Tai chinh Hoa Ky ra tuyén b8 chung lich st vé ty gid — cam két cong b6 du trir ngoai héi va mua
rong tir ndm 2027, m& dudng cho nang hang thi trudng

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chi sé (Tuan 25-29/05/2026)

Chisé Diém Thay déi
VN-Index ~1.874 -9,8 diém (-0,52%)
HNX-Index Tang manh nh& THD va KSF Trai chiéu v&i VN-Index
Thanh khoan HoSE ~18.500 ty/phién Thap hon trung binh 20 phién

VN-Index két thic tuan giao dich cui thang 5 trong sac d6, danh dau phién gidm thr ba lién tiép. Tuy nhién, HNX-Index lai
ghi nhan dién bién tich cuc nhd hai "ddng co" THD va KSF — tao nén sy phan hoda ré nét gitra hai san. (Ngudn: Vietstock.vn —
"Hai san, hai cGu chuyén: Siéu tru kéo Iui VN-Index, THD dua HNX-Index bay cao")

Theo nhan dinh tir Vietstock: VN-Index lién tuc test lai dinh cl thang 01/2026 trong thang 5 nhung khéng thé pha vé
ngudng nay. Khéi lugng giao dich thudng xuyén & murc thap cho thay sy than trong cla gidi dau tu. (Ngudn: Vietstock.vn —
"Phong v biéu thj trudng Thdng 6/2026: Chura thé vurgt khdng cwr manh")

Top 5 su kién ndi bat

1. EZ= NHNN va B Tai chinh Hoa Ky ra tuyén bd chung vé ty gia — Ngay 29/05, Ngan hang Nha nudc Viét Nam va
B6 Tai chinh Hoa Ky chinh thirc ra tuyén bé chung vé chinh sach ty gia va du trir ngoai hdi. Hai bén tai khang dinh
cam két trdnh thao tling ty gia theo Diéu 1é IMF. Dac biét, NHNN cam két céng bo sé liéu mua ngoai té rong duong
(bao gdm giao ngay va ky han) v&i do tré 3 thang, bat dau tir ndm 2027, cing vdi dir liéu dy trit ngoai héi theo
chudn IMF. Pay dugc xem |a budc ti€n quan trong trong minh bach hda chinh sach tién té, m& dudng cho tién trinh
nang hang thi trudng chirng khoan Viét Nam tlr can bién |én mai néi. (Ngudn: Vietstock.vn — "Ngdn hang Nha nudc va
B¢ Tai chinh Hoa Ky ra tuyén bé chung vé chinh sdch ty gid va du trir ngogi hdi")

2. § IMF, WB, IEA canh bao cu sdc thi€u hut nhién liéu toan cdu mua Hé — Lanh dao IMF, Ngan hang Thé gidi va
Co quan Nang lugng Qudc té dong loat canh bao vé rdi ro nghiém trong déi véi an ninh nang lugng toan cau néu Eo
bién Hormuz khong s6m dugc khai thdong. Lugng dau du trir toan cau dang sut gidm vdi téc do ky luc do hiu qua tir
xung dét My-Israel va Iran ké t&r ngay 28/02. Khu vuc Béng Nam A, vén phu thudc ndng vao dau khi nhap khau tir
vung Vinh, dugc canh béo sé chiu tdc ddng nang né. (Ngubn: Vietstock.vn — "Cdnh bdo cu séc thiéu hut nhién liéu trén
toan cau trong mua He")

3. "\ Dau Brent ghi nhan thang giam manh nhat trong 6 nam — Dau Brent gidm hon 19% trong thang 5, mirc gidm
manh nhat ké tr thang 3/2020 (thoi diém COVID-19). Dau WTI méat gan 17%. Nguyén nhan chinh dén tir cang thang
dia chinh trj Trung Bong va cac cudc dam phan nglrng ban gitta My va Iran. Cac quan chirc My xac nhan da hoan tat
MOU gia han ngirng bén 60 ngay va dam phan chuong trinh hat nhan Iran, nhung van chd Téng thdng Trump phé
duyét. (Nguon: Vietstock.vn — "Ddu Brent ghi nhdn thdng gidm manh nhdét trong 6 ndm")

4. §ii EU siét phong vé thuong mai truéc hang nhap khau Trung Quéc — Uy ban chau Au (EC) hop ngay 29/5 thao
ludn cac bién phap bdo vé nganh cédng nghiép then chét trudgce lan séng hang gid ré tir Trung Quéc. Tham hut
thuong mai EU-Trung Quéc hién & mirc 366-ty-etro/mamt1 ty euro/ngay) va cé thé Ién 500 ty euro. ECB canh béo 29
triéu viéc 1am tai chau Au c6 thé bi dnh hudng. (Ngudn: Vietstock.vn — "EU siét phong vé thuong mai truéce sirc ép hang
nhdp khau tir Trung Quéc”)

5. % Ban hang online Viét Nam sap "khdéng can ngudi" — ky nguyén Agentic Commerce — Tai Dién dan Toan
canh Thuong mai dién tdr Viét Nam 2026 (VOBF 2026), VECOM cdng bé thj trudng dang dich chuyén sang giai doan
van hanh hoan toan bang Al Agent. Thuong mai dién tdr Viét Nam udc dat 38,5 ty USD nam 2025, tang 21%. 96%
ngudi mua sam online dung dién thoai, 87% mua qua san TMBT. (Ngubn: Vietstock.vn — "Bdn hang online tai Viét Nam
sdp khéng can nguoi”)



Vi mé ndi bat

§ Dragon Capital tr@ thanh c8 déng tai MSB — Mot quy thudc Dragon Capital d& mua vao ¢ phi€éu MSB (Ngan
hang Hang Hai), trong khi Rox Living dao chiéu muén mua 100 triéu ¢ phiéu. Tin hiéu tich cuwc cho nhém ngan
hang. (Nguén: Vietstock.vn — Doanh nghiép)

% HQC: Chu tich Trwong Anh Tudn ky vong ¢8 phi€u vé ménh gid ndm 2030 — Cong ty trién khai ~15 du &n nha
& xa hoi vai quy dat sach, ky vong tao 20.000 ty ddng doanh thu. Chuyén dich chién lugc: 50% san phdm mai cho
thué thay vi ban. (Nguén: Vietstock.vn)

Cao t6c Bac-Nam bat dau phu mang luéi sac xe dién — Petrolimex trién khai 9 tram dirng nghi c6 sac dién,
méi tram c6 10-20 vi tri sac, c6 thé md& réng 1&n 40-58 vi tri khi nhu cau tdng. (Nguén: Vietstock.vn)

@ Chinh pha dit muc tiéu VNelID thanh siéu rng dung thanh toan quéc gia — D&n nam 2028, hoan thanh déong
b6 khung thé ché&; dén 2030, 100% cdng dan cé tai khodn VNeID murc d6 2, tich hgp thong tin tai khoan thanh toan.
(Nguén: Vietstock.vn)

2] Fed duéi thai Kevin Warsh sé& "xoay truc diéu hanh" — Chu tich Fed mdi hira hen thay d8i phuong thirc digu
hanh so vé&i thai Jerome Powell, trong béi canh lam phat van 13 &p luc trudc mét. (Ngudn: Vietstock.vn)

Nhém nganh

Nhém nganh Dién bién
Chirng khoan Khoi ngoai ban rong 2.927 hgp déng trong phién 29/05. Khoi lugng giao dich gidm 20,28% so vdi
phai sinh tuan trudc. Basis 11G6000 ddo chiéu duong (+7,94 diém) cho thay tam ly lac quan trd lai
Ngan hang Dragon Capital gom MSB. Eximbank t8 chirc PHDCP bat thudng bau nhan sy HDQT nhiém ky VII
Bat dong san HQC chuyén huéng cho thué 50% san pham. Berjaya (Malaysia) thu hep dan dau chan tai Viét Nam
Nang luong D&u Brent gidm 19% trong thang 5, tdc dong dén chi phi nguyén vat liéu va gia thanh xay dung
R " LTG (LOc Trdi) sap ¢6 nha dau tu chién lugc rot vén. AAN (Luong thuc A An) xudt khdu gao sang 10+
Ndng nghiép .
nudc
Bén 12 Chuyén gia SSI: Lam phéat 5,5% (thang 4) tao ap luc nhung cling mé ra co hdi chiét khau cho nha
anlé
dau tu dai han
Thuong mai . . N R . P . )
dien tir VECOM cbng b6 TMBT Viét Nam dat 38,5 ty USD nam 2025, budc vao ky nguyén Agentic Commerce
ién

Phan 2: RUI RO

Ngén han

1. Khiing hodng niang luwgng toan cau de doa Pong Nam A — IMF, WB va IEA dong loat cdnh bao vé nguy co thiéu

hut nhién liéu nghiém trong ma Hé 2026 néu Eo bién Hormuz khéng dugc khai théng. Viét Nam, vdi ty trong nhap
khau nang lugng 16n, sé chiju tac déng truc ti€p tur gia dau va chi phi van tai.

2. Gia dau Brent gidm 19% trong thang 5 — Mac du gid dau thdp c6 Igi cho nhap khau, nhung muc gidm ky luc nay

phan anh rui ro suy thodi toan cau lan réng. Cac doanh nghiép nganh dau khi (GAS, PLX, PVD) sé& chiju ap luc lgi
nhuan quy IL

3. Thanh khoan thi trudng suy yéu — Khaoi lugng giao dich phai sinh gidm 20,28% so v&i tuan trudc va lién tuc nam

dugi trung binh 20 phién, cho thay tdm ly nha dau tu van than trong. VN-Index khong thé vugt khang cu dinh thang
01/2026.

4. EU siét chat phong vé thuwong mai — Viéc EU ting cudng bao hd trudc hang Trung Quéc ¢é thé tao hiéu irng

domino, anh hudng dén chudi cung trng va xudt khiu cta Viét Nam - dac biét 1a cac nganh dién tdr, dét may vén cé
lien két chat véi chudi gia tri Trung Quéc.



. Rui ro thao tiing chirng khoan — Vietstock dang tai bai phan tich vé hanh vi thao tiing chirng khoan, cho thay

UBCKNN dang tang cudng giam sat. Cac ¢ phiéu tang tran bat thudng (nhu AAN 5 phién lién tiép) c6 thé déi mat
v@i ap luc diéu chinh hodc thanh tra.

Dai han

1

. Lam phat va lai suat duy tri & mirc cao — Chuyén gia SSI cdnh bdo CPI thang 4 tang 5,5% so vé&i cuing ky, cao hon

murc 4,65% cla thang 3. Lam phat duy tri & mdc cao cé thé khién Chinh pha duy tri chinh sach tién té than trong,
anh hudng dén tang trudng tin dung va tiéu dung.

. Bién dong ty gia va du trir ngoai hdi — Mac du tuyén bd chung NHNN-Hoa Ky la tich cuc, nhung cam két minh

bach hoa duy trit ngoai h&i c6 thé tao ap luc 1én NHNN trong viéc duy tri ty gid én dinh, dac biét khi &p luc tir bén
ngoai gia tang.

. Cang thang thuong mai M§-Trung leo thang — EU bat dau siét phong vé thuong mai véi Trung Qudc, tao tién &

cho cac bién phép bado hd lan réng. Viét Nam vai nén kinh t&€ m& 16n c6 thé bj anh hudng gian tiép qua chudi cung
ng.

. Rui ro dia chinh tri Trung Péng chua c6 héi két — Xung dot My-Israel-Iran van ti€p dién sau 3 thang. DU ¢ tin

hiéu dam phan ngirng ban, MOU van chd phé duyét clia Téng théng Trump. Rai ro ngudn cung nang lugng va phan
bén van hién hitru.

. Pha lodng c8 phiéu tir cdc dgt tdng vén — Hang loat ké hoach tang vén dang dugc trién khai (VPS 26.400 ty, Dién

May Xanh 14.360 ty, F88 chia thudng 1:1) c6 thé gay ap luc pha lodng Ién thj trudng trong quy 111/2026.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

1. MSB — Ngan hang Hang Hai (Gia tham khao: ~11.000-13.000 d6ng)

Dragon Capital (quy ngoai ndi ti€ng vdi danh muc dau tu gia tri) vira trd thanh c6 déng tai MSB. Py 1a tin hiéu manh
meé V& gid tri co ban cla ngén hang nay.

MSB c6 nén tang tai chinh én dinh, ty 1& ng xu thdp trong nhém ngén hang tu nhan.

RUi ro: Gia c6 thé bién déng ngan han sau tin tirc. Can theo d&i thém dién bién giao dich cta Rox Living (dang muén
mua 100 triéu cp).

Chién lwgc: Mua tich Ity dan tai ving 11.000-12.500 déng khi cé nhip diéu chinh. Ky vong trung han 15.000-17.000
dong trong 6-12 thang.

2. AAN — CTCP Lwong thuc A An (Gia tham khao: ~18.000-20.000 dong)

AAN da ghi nhan 5 phién tang tran sau niém yét trén HOSE. Cong ty xudt khiu gao sang 10+ qudc gia (My, Nhat, EU,
Trung Quoc...).

Két qua kinh doanh an tugng: Quy 1/2026 13i sau thué 8,5 ty ddng (+86% so v&i cuing ky). Doanh thu thuan 793 ty
dong (+8%).

Céng suat sdy 4.000 tdn/ngay, téng sirc chira 54.000 tdn — quy mo dang ké trong nganh luong thuc.

RUi ro: Gia da ting qua nhanh, c6 nguy co diéu chinh manh. Thanh khoan thap, khé mua/ban khéi lugng 1&n. C6 thé
bi UBCKNN chu y vi tang tran lién tuc.

Chién lugc: KHONG dudi gia tran. Chd nhip diéu chinh vé viing 12.000-14.000 ddng dé giai ngan. Muc tiéu dai han
néu duy tri dugc da tang trudng.

3. HQC — Céng ty €& phan Tu van Thuong mai Dich vu Pia 6c Hoang Quan (Gia tham khao: ~4.000-
6.000 d6ng)

Chu tich Truong Anh Tudn cam két ¢ phiéu it nhat vé ménh gia (10.000 dong) vao nam 2030 — tuong duong tiém
nang tang 100-150% tlr viing gid hién tai.

Céng ty dang trién khai ~15 dy an nha & xa hoi véi quy dat sach, phap ly hoan chinh. Ky vong tao 20.000 ty déng
doanh thu.

Chuyén dich sang mé hinh cho thué 50% san pham — dong tién 6n dinh dai han.

RUi ro: Gia c6 phi€u hién rat thdp so v&i ménh gia, phan anh kho khan tai chinh. Thai gian thu héi vén cho thué dai
(15-20 nam).

Chién lugc: Mua tich [0y nhd giot hang tuan danh cho nha dau tu dai han (5-10 nam). Khong ky vong ngén han.



4. AST — Cdng ty C6 phan Dich vu Hang khéng San bay Tan Son Nhat (Gia tham khao: ~40.000-50.000
dong)

AST vira ch6ét ngay tra c8 tc tién mat 10% — Igi trc hdp dan so vdi 1ai sudt ngan hang.

Nam 2025, doanh thu dat 1.726 ty déng (+30%), lgi nhuan sau thué 325,7 ty dong (+61%) — tang trudng an tugng.
Huéng Igi tir sy phuc hoi clia nganh hang khong va du lich.

RUi ro: Dich Ebola c6 thé tac ddong dén nganh hang khong (san bay Tan Son Nhat da kich hoat phong dich 24/24).
Chién lugc: Mua trudc ngay chét quyén cd tire. Ndm gilr trung han, ky vong du lich phuc hoi tiép tuc hé trg két qua
kinh doanh.

Luu y dau tu

Cdc ma cé phiéu trén mang tinh tham khdo dua trén dir liéu tin tirc trong ngay. Nha déu tu can tu ddnh gid rdi ro va tham
khdo thém y kién chuyén gia trudc khi ra quyét dinh. Thj trudng dang trong giai dogn thdn trong, thiéu déng luc ré rang. Can

uu tién quan tri rdi ro va khéng sir dung don bay qud murc. Tuan giao dich 01-05/06 du’ bdo tiép tuc gidng co vdi dp luc bdn con
hién hiru.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Dudéi day la 5 y tudng micro-SaaS/startup dugc goi y tir cac tin tlrc trong ngay.

Y tuwdng 1: Agentic Commerce Platform cho Doanh nghiép Vira va Nhé Viét Nam

Emerging trend: VECOM c6ng bé thuong mai dién tlr Viét Nam budc vao ky nguyén "Agentic Commerce" — Al
Agent tu dong van hanh toan b quy trinh ban hang online khéng can con ngudi.

Nhu cau: 87% ngudi tiéu dung mua qua san TMBT. 96% dung dién thoai. CAc SME Viét Nam (dac biét 1a hd kinh
doanh, shop nho) can giai phap Al Agent gia ré dé ty dong hoda viéc dang san pham, chét don, cham soc khach
hang, quan ly ton kho trén da kénh (Shopee, Lazada, TikTok Shop, Facebook).

Policy: Chinh phu dat muc tiéu dua VNeID thanh siéu irng dung thanh todn quéc gia — tao ha tang sé cho thanh
todn khong tién mat.

MVP: Agent tu dong dang s&n phadm Ién da san va tra Ii tin nhén khach hang béng Al tiéng Viét. Tich hgp véi cac
san TMDT phd bién qua APL

Kénh: Hgp tac véi VECOM, cac hiép hoi doanh nghiép vira va nhd, quang cdo Facebook/TikTok targeting chli shop
online.

Revenue: Freemium (mién phi 50 don/thang), Pro $29/thang (500 don), Enterprise $99/thang (khéng gidi han).
Chi phi: ~$3.000 (AI Agent development + multi-platform API integration).

Y tuéng 2: EV Charging Station Mapping & Booking Platform

Emerging trend: Cao t6c Bac-Nam bt dau pht mang Iudi sac xe dién. Petrolimex tri€n khai 9 tram, Xuan Khiém lap
dat thém. Nhu cau sac xe dién sé& bung né.

Nhu cau: Ngudi dung xe dién (cd nhan va doanh nghiép van tai) can (rng dung tra cru tram sac theo tuyén dudng,
ki€m tra tinh trang tru sac (con tréng/ban), dat lich sac, thanh toan tich hgp.

Policy: Quy hoach dai han m& rong Ién 40-58 vi tri sac/tram — thi trudng ha tang sac EV Viét Nam m&i & giai doan
dau.

MVP: App mobile (i0S/Android) hién thj ban d6 cac tram sac trén tuyén cao téc Bac-Nam, tich hgp GPS dinh tuyén.
Tinh nang dat trudc tru sac + thanh toan QR.

Kénh: Hop tac vdi Petrolimex, cac hdng xe dién (VinFast, Tesla), group chu xe dién trén Facebook/Zalo.

Revenue: Hoa héng tlr méi lugt dat sac (5-10%), subscription cho doanh nghiép van tai ($49/thang), quang céo.
Chi phi: ~$5.000 (app development + map integration + payment gateway).

Y twdng 3: Forex Reserve & FX Policy Transparency Dashboard

Emerging trend: NHNN cam két céng bé dir liéu mua ngoai té rong va dy trir ngoai héi theo chuan IMF tir 2027.
Day la budc ngoat vé minh bach chinh sach tién té Viét Nam.

Nhu cdu: Nha dau tu t8 chirc (quy ngoai, cdng ty chirng khoan, ngdn hang) va nha dau tu ca nhan can dashboard
theo ddi dy trir ngoai héi, ty gid, dong von FDI/FII cda Viét Nam so sdnh véi cac nudc trong khu vuc (Indonesia, Thai
Lan, Philippines).

Policy: NHNN c6ng b8 dir liéu vdi do tré 3 thang tir 2027 — ngudn di liéu minh bach hon, cé thé xay dung mé hinh
du béo.



e MVP: Dashboard web hién thj di¥ liéu ty gida USD/VND, du trir ngoai hdi, can can thanh toan, kém phan tich xu
hudéng va so sanh khu vuc. Canh béo Telegram khi c6 bién déng.

e Kénh: Bloomberg Terminal competitors, cong ty chirng khoan (d6i tac dir liéu), quy dau tu, kénh YouTube/Telegram
tai chinh.

e Revenue: B2B subscription $999/thang (cho quy va CTCK), B2C $29/thang (ca nhan), API licensing.

e Chi phi: ~$4.000 (data scraping + visualization + IMF/World Bank API integration).

Y tuwdng 4: Cross-Border E-commerce Agent cho SME Viét Nam

¢ Emerging trend: 33% ngudi tiéu dung Viét Nam tirng mua hang t&r website quoc té. 50% dat hang tor thuong nhan
nudc ngoai trén san TMBT. Thuong mai xuyén bién gidi bung né.

¢ Nhu cau: SME Viét Nam muén ban hang ra nudc ngoai (My, EU, Nhat, Trung Quéc) nhung gap rao can: ngén ngi,
thd tuc hai quan, logistics, thanh todn quéc t€, thué.

¢ Policy: EU siét phong vé thuong mai véi Trung Quéc — co hdi cho hang Viét Nam (dét may, ndng san, thi cdng my
nghé) thay thé hang Trung Qudc tai EU.

e MVP: Al Agent gilip SME dang san pham Ién Amazon, eBay, Etsy — tu ddng dich mé t4, t6i wu SEO, quan ly don
hang, tinh thué xuat khau, két noi logistics quéc té.

e Kénh: Hogp tac véi VECOM, cac hiép héi nganh hang (dét may, ndng san), Amazon Global Selling partners.

e Revenue: Phi dang ky $49/thang + phi hoa héng 2% gia tri don hang xuét khau.

e Chi phi: ~$6.000 (AI development + multi-platform API + logistics integration).

Y tuwdng 5: VNeID Ecosystem App Integrator (Sandbox FinTech)

e Emerging trend: Chinh phd dat muc tiéu VNeID thanh siéu (rng dung thanh toan quéc gia — tich hgp tai khoan
thanh todn, vi dién tlr, héa don thiét yéu. Bdng thoi, sandbox tai chinh sé tai VIFC dang dugc xay dung dé tao khung
phap ly cho FinTech.

¢ Nhu cau: Cac doanh nghiép FinTech, ngan hang, cong ty bao hiém (insurtech), quan ly tai san (wealthtech) can céng
cu tich hgp nhanh vao hé sinh thai VNeID — tu xac thuc danh tinh (eKYC), ky s6, dén thanh toan.

e Policy: VNeID mirc d6 2 sé c6 tich hgp thong tin tai khodn thanh toan tir 2030. Sandbox tai VIFC cho phép thir
nghiém san pham tai chinh s& trong méi trudng cé ki€ém soét.

e MVP: API gateway + SDK plug-and-play giup doanh nghiép FinTech tich hgp vé&i VNelD trong 7 ngay thay vi 3 thang.
Bao gom: eKYC, xac thuc danh tinh, ky s6, thanh todn QR.

¢ Kénh: Hop tac véi Cuc Canh sat Quan ly Hanh chinh vé Trat tu Xa hoi (quan ly VNelD), cac ngan hang, cong ty
FinTech, cong ty bao hi€m. Hoi thao tai VIFC.

¢ Revenue: Setup fee $5.000-15.000/doanh nghiép + phi duy tri $999/thang + phi méi giao dich xac thuc (0,01-0,05
USD/giao dich).

e Chi phi: ~$10.000 (API development + security/compliance + documentation).

*Disclaimer: N6i dung trén khong phdi 107 khuyén dau tu. Dir liéu mang tinh tham khdo tur cdc nqudn tin turc céng khai
(Vietstock.vn, VECOM, IMF, WB, IEA, EC). Nha dau tu nén tham khdo y kién chuyén gia tai chinh truéc khi dua ra quyét dinh dau
tu. Cdc y tudng startup chi mang tinh dé xudt va can dugc nghién cuu thém vé tinh khd thi.



