
Báo Cáo Thị  Trường Việt Nam — Ngày 03/06/2026
Điểm nhấn: VN-Index giảm 6 phiên liên tiếp xuống 1.826 điểm, thấp nhất một tháng rưỡi — khối ngoại xả ròng phiên thứ 12

liên tiếp

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Top 5 Sự Kiện Nổi Bật

1. VN-Index lao dốc 6 phiên liên tiếp — mất 60 điểm Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên 2/6 tại 1.826 điểm, giảm 18 điểm và

là mức thấp nhất trong vòng một tháng rưỡi. Chuỗi điều chỉnh 6 phiên liên tiếp khiến chỉ số mất tổng cộng 60 điểm. Áp lực

xả hàng lan rộng với hơn 220 mã đỏ (gấp 3 lần mã xanh), rổ vốn hóa lớn chỉ có 3 mã tăng so với 26 mã giảm. Nhóm phân tích

Yuanta Việt Nam dự báo nhị p điều chỉnh có thể tiếp tục trong ngắn hạn do đồ thị  chỉ số đang dưới đường trung bình động

200 ngày (MA200). (Nguồn: VnExpress)

2. Khối ngoại bán ròng hơn 3.200 tỷ đồng — mạnh nhất kể từ giữa tháng 4 Trong phiên 22/5, khối ngoại bán ròng 3.240

tỷ đồng trên HoSE, nối dài chuỗi bán ròng 6 phiên liên tiếp. Áp lực tập trung mạnh nhất ở MSB (1.474,5 tỷ đồng), VIC, HPG,

VHM và MBB. Đến phiên 2/6, khối ngoại đã xả ròng 12 phiên liên tiếp, chỉ giải ngân 1.000 tỷ và bán ra 1.700 tỷ. (Nguồn:

VnExpress)

3. Novaland (NVL) muốn miễn trừ thanh toán trái phiếu quốc tế 300 triệu USD Novaland đang lấy ý kiến trái chủ (tối

thiểu 66%) về việc miễn trừ nghĩa vụ thanh toán lô trái phiếu quốc tế 300 triệu USD, hạn chót 4/6 (giờ London). Nếu chưa đạt

tỷ lệ chấp thuận, quá trình có thể gia hạn thêm 5 ngày. Doanh nghiệp đề xuất xóa một phần nghĩa vụ nợ nếu phương án tái

cấu trúc được thông qua. (Nguồn: VnExpress)

4. Dòng tiền luân chuyển sang cổ phiếu dầu khí và ngân hàng Phiên 29/5, GAS lên giá trần, BSR và PLX tăng mạnh khi

dòng tiền đổ vào nhóm dầu khí trong bối cảnh thị  trường giảm điểm phiên thứ 4 liên tiếp. Song song đó, nhóm ngân hàng

tăng vọt với ACB dẫn đầu (+5,3%, thanh khoản 1.400 tỷ đồng), MBB, VPB, BID, CTG, VCB đảo chiều tăng trên 1%. Tổng thanh

khoản nhóm ngân hàng đạt 5.400 tỷ đồng (25% toàn thị  trường). (Nguồn: VnExpress, Nguồn: VnExpress)

5. Điện Máy Xanh (DMX) IPO huy động hơn 14.000 tỷ đồng Điện Máy Xanh được Ủy ban Chứng khoán Nhà nước cấp giấy

chứng nhận chào bán gần 180 triệu cổ phiếu với giá 80.000 đồng/cp, dự kiến niêm yết đầu tháng 8. Quy mô huy động

khoảng 14.360 tỷ đồng — một trong những thương vụ IPO lớn nhất 5 năm qua. Vốn điều lệ sau IPO là 12.808 tỷ đồng, vốn

hóa hơn 102.460 tỷ đồng. Quý I/2026, doanh thu và lợi nhuận lần lượt tăng 30% và 49% so với cùng kỳ. (Nguồn: VnExpress)

Vĩ mô & Thị  trường

Chỉ tiêu Giá trị  Nhận đị nh

VN-Index 1.826 điểm Thấp nhất một tháng rưỡi, dưới MA200

Thanh khoản HoSE 15.000 tỷ đồng Thấp nhất từ đầu năm

Khối ngoại Bán ròng 12 phiên liên tiếp Áp lực xả mạnh nhất ở MSB, VIC, HPG

Nhóm ngành tăng Dầu khí, Ngân hàng GAS, BSR, PLX; ACB, MBB, VPB

Nhóm ngành giảm Bất động sản, Vingroup VIC -3%, xuống dưới 205.000 đồng

Phần 2: RỦI RO

Rủi ro ngắn hạn

1. Rủi ro điều chỉnh sâu hơn: VN-Index đã giảm 6 phiên liên tiếp và đang giao dị ch dưới MA200. Yuanta dự báo nhị p điều

chỉnh có thể tiếp tục, chỉ số có thể kiểm đị nh vùng hỗ trợ 1.800 điểm. Nếu mất mốc này, ngưỡng hỗ trợ tiếp theo là 1.750

điểm.

2. Khối ngoại xả hàng kéo dài: Chuỗi bán ròng 12 phiên liên tiếp của khối ngoại tạo áp lực lớn lên thị  trường. MSB bị  bán

ròng kỷ lục 1.474 tỷ đồng trong một phiên. Chưa có dấu hiệu dừng lại.
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3. Novaland và rủi ro vỡ nợ trái phiếu: NVL đang xin miễn trừ thanh toán lô trái phiếu 300 triệu USD. Hạn chót 4/6. Nếu

không đạt được 66% đồng thuận từ trái chủ, rủi ro tái cấu trúc hoặc vỡ nợ có thể ảnh hưởng đến tâm lý thị  trường trái phiếu

và cổ phiếu bất động sản.

4. Margin call: Dư nợ margin của các công ty chứng khoán đạt kỷ lục 415.000 tỷ đồng (cho vay ký quỹ), tăng 9.000 tỷ so với

cuối 2025. Nếu thị  trường tiếp tục giảm sâu, nguy cơ margin call diện rộng là hiện hữu.

Rủi ro dài hạn

1. Lãi suất và tỷ giá: Áp lực lạm phát toàn cầu và chính sách thắt chặt tiền tệ của Fed có thể tạo áp lực lên tỷ giá VND/USD,

ảnh hưởng đến dòng vốn ngoại.

2. Tăng trưởng tín dụ ng: NHNN đang siết tín dụng vào bất động sản và chứng khoán, có thể ảnh hưởng đến dòng tiền vào

thị  trường trong nửa cuối năm.

3. Rủi ro đị a chính trị : Căng thẳng thương mại Mỹ-Trung leo thang có thể ảnh hưởng đến xuất khẩu Việt Nam và dòng vốn

FDI.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

Cổ phiếu gợi ý

1. ACB (Ngân hàng TMCP Á Châu) — ~25.000 đồng

Tăng 5,3% trong phiên gần nhất với thanh khoản 1.400 tỷ đồng

Được MBS, VCBS khuyến nghị  giải ngân khi chiết khấu về vùng giá tốt

P/B dưới 1,5 lần, room ngoại còn nhiều

Chiến lược: Mua dần tại vùng 24.000-25.000 đồng, chốt lời 27.500-28.000 đồng

2. BSR (Lọ c hóa dầu Bình Sơn)

Thuộc nhóm DNNN đang "dậy sóng" nhờ thông tin phân loại DNNN

Nhà nước sở hữu trên 51%, giá cổ phiếu tăng mạnh cùng nhóm dầu khí

Chiến lược: Mua khi điều chỉnh, nắm giữ trung hạn

3. VHM (Vinhomes) — ~155.000 đồng

Dragon Capital khẳng đị nh cổ phiếu Vingroup/Vinhomes tăng mạnh không vô lý

Đã có phiên tăng trần lội ngược dòng (28/5)

KQKD quý 1 tích cực, dòng tiền tự do dồi dào

Chiến lược: Chờ điều chỉnh về 145.000-150.000 đồng để giải ngân

4. FPT (Tập đoàn FPT)

Thanh khoản duy trì tốt trong bối cảnh thị  trường yếu

Mảng chuyển đổi số và xuất khẩu phần mềm tăng trưởng 20-30%/năm

Chiến lược: Nắm giữ dài hạn, không bán trong sóng giảm

Chiến lược chung

Tỷ trọ ng tiền mặt: Duy trì 40-50% để chờ cơ hội tại vùng hỗ trợ 1.800 điểm

Nhóm ngành ưu tiên: Ngân hàng (đị nh giá hấp dẫn), Dầu khí (dòng tiền vào), Công nghệ (FPT)

Hạn chế: Tránh đòn bẩy margin trong bối cảnh thị  trường yếu

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS (Từ tin tức trong ngày)

Emerging Trends → Nhu cầu → Policy → Cơ hội

Ý tưởng 1: Nền tảng quản lý margin call và cảnh báo rủi ro cho nhà đầu tư cá nhân

Pain point: Dư nợ margin đạt kỷ lục 415.000 tỷ đồng. Thị  trường giảm 6 phiên liên tiếp, nguy cơ margin call diện

rộng. Nhà đầu tư cá nhân không có công cụ theo dõi real-time tỷ lệ ký quỹ, ngưỡng margin call của danh mục.



Giải pháp MVP: Dashboard web đơn giản cho phép nhập danh mục (mã CP, số lượng, giá vay), tự động tính tỷ lệ

margin theo thời gian thực qua API giá chứng khoán, gửi cảnh báo Telegram/Zalo khi tỷ lệ margin chạm ngưỡng

nguy hiểm (dưới 30%).

Kênh phân phối: Quảng cáo Facebook/TikTok targeting nhà đầu tư chứng khoán. Hợp tác với các công ty chứng

khoán nhỏ.

Revenue: Freemium: gói miễn phí 5 mã, Premium 99.000₫/tháng (50 mã + cảnh báo real-time). Target 1.000 user

trong 3 tháng = 100 triệu/tháng.

Chi phí: Phát triển web 2 tuần (~20 triệu), hosting + API ~5 triệu/tháng. Cần 2 người (dev + marketing).

Ý tưởng 2: SaaS giao dị ch IPO cho nhà đầu tư cá nhân

Pain point: Đợt IPO của Điện Máy Xanh (14.360 tỷ) là một trong những thương vụ lớn nhất 5 năm. Nhà đầu tư cá

nhân thường bỏ lỡ cơ hội IPO vì không biết thông tin kị p thời, không biết cách đăng ký, và không có công cụ so sánh

giá IPO với đị nh giá thị  trường.

Giải pháp MVP: Trang web tổng hợp tất cả IPO và phát hành ra công chúng tại Việt Nam, bao gồm: lị ch IPO, phân

tích đị nh giá (P/E, P/B so sánh ngành), hướng dẫn đăng ký từng bước, tính năng đăng ký nhận thông báo trước 3

ngày.

Kênh phân phối: SEO ("lị ch IPO hôm nay", "cách mua IPO Điện Máy Xanh"), nhóm Zalo/Facebook về chứng khoán.

Revenue: Affiliate từ các CTCK (hoa hồng giới thiệu mở tài khoản), gói Pro 49.000₫/tháng cho phân tích chuyên sâu.

Chi phí: Phát triển 1 tuần (~10 triệu), maintenance 2 triệu/tháng.

Ý tưởng 3: Nền tảng theo dõi giao dị ch khối ngoại real-time và phân tích flow

Pain point: Khối ngoại bán ròng 12 phiên liên tiếp, nhưng nhà đầu tư cá nhân chỉ thấy dữ liệu cuối ngày qua các

trang tin. Không có công cụ real-time để "đi theo dòng tiền thông minh" hoặc phòng tránh các mã bị  xả mạnh.

Giải pháp MVP: Extension Chrome + web app hiển thị : giao dị ch khối ngoại real-time theo mã (top mua ròng/bán

ròng), lị ch sử flow 5-30-90 ngày, thông báo đẩy khi có mã bị  bán ròng đột biến >100 tỷ.

Kênh phân phối: SEO ("khối ngoại mua ròng hôm nay"), quảng cáo Google, review trên blog tài chính.

Revenue: Gói TVCK (nhà đầu tư chuyên nghiệp) 199.000₫/tháng với dữ liệu chi tiết lị ch sử và phân tích xu hướng.

Mục tiêu 500 user = 100 triệu/tháng.

Chi phí: Phát triển extension + backend 3 tuần (~30 triệu), server + data feed ~10 triệu/tháng.

Ý tưởng 4: Nền tảng so sánh lãi suất margin và phí giao dị ch giữa các CTCK

Pain point: Dư nợ margin kỷ lục 415.000 tỷ đồng. Lãi suất margin giữa các công ty chứng khoán khác nhau rất lớn

(7-14%/năm). Nhà đầu tư không có công cụ để so sánh và chọn gói vay tối ưu.

Giải pháp MVP: Web so sánh biểu phí giao dị ch và lãi suất margin của tất cả CTCK tại Việt Nam. Tính năng máy tính

margin: nhập số tiền vay, kỳ hạn, so sánh lãi phải trả giữa các CTCK. Đánh giá chất lượng dị ch vụ từ người dùng.

Kênh phân phối: SEO ("so sánh phí margin", "lãi suất margin CTCK thấp nhất 2026"), quảng cáo Facebook targeting

nhà đầu tư active.

Revenue: Lead generation cho CTCK (hoa hồng 50.000-200.000₫/tài khoản active). Target 300 leads/tháng = 30-60

triệu/tháng.

Chi phí: Phát triển 2 tuần (~15 triệu), crawl + update data tự động.

Ý tưởng 5: Công cụ  tra cứu và phân tích trái phiếu doanh nghiệp cho nhà đầu tư cá nhân

Pain point: Novaland đang xin miễn trừ thanh toán 300 triệu USD trái phiếu. Thị  trường trái phiếu doanh nghiệp

thiếu minh bạch, nhà đầu tư cá nhân không có công cụ để đánh giá rủi ro trái phiếu (tỷ lệ đáo hạn, khả năng chi trả,

lị ch sử chậm trả).

Giải pháp MVP: Database tra cứu trái phiếu doanh nghiệp với dashboard: xếp hạng rủi ro (dựa trên tài sản đảm bảo,

dư nợ/vốn chủ sở hữu, lị ch sử trả nợ), lị ch đáo hạn, lãi suất, cảnh báo trái phiếu sắp đáo hạn hoặc có dấu hiệu rủi ro.

Kênh phân phối: SEO ("tra cứu trái phiếu", "Novaland trái phiếu 300 triệu USD"), cộng đồng nhà đầu tư trái phiếu

Facebook/Zalo.

Revenue: Gói Premium 149.000₫/tháng (tra cứu không giới hạn, xếp hạng rủi ro chi tiết, cảnh báo real-time).

Chi phí: Phát triển 4 tuần (~40 triệu), dữ liệu từ HNX + báo cáo tài chính.

Disclaimer: Không phải lời khuyên đầu tư. Dữ liệu mang tính tham khảo. Các ý tưởng startup là đề xuất từ người viết dựa trên tin

tức thị trường trong ngày.


