
Báo Cáo Thị  Trường Việt Nam — 10/06/2026
Điểm nhấn: VN-Index đảo chiều thành công sau nhị p giảm sốc 48 điểm, nhóm ngân hàng và thép dẫn dắt phục hồi lên 1.793

điểm bất chấp khối ngoại bán ròng gần 900 tỷ đồng.

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số

Chỉ số Điểm số Thay đổi

VN-Index 1.793 +3 điểm (+0,17%)

VN30 — +15 điểm (mạnh hơn chỉ số chung)

HNX-Index — Phục hồi theo VN-Index

Sau phiên giảm sốc 48 điểm đầu tuần (thủng mốc 1.800 tâm lý), thị  trường đảo chiều bất ngờ nhờ dòng tiền tìm đến nhóm

cổ phiếu nền tảng cơ bản tốt. VN-Index có lúc lấy lại mốc 1.800 điểm trước khi giằng co quanh tham chiếu và chốt tại 1.793

điểm. Rổ VN30 tăng mạnh đến 15 điểm, với 22/30 mã đóng cửa trên tham chiếu.

Thanh khoản

Giá trị  khớp lệnh: ~13.700 tỷ đồng (giảm ~5.000 tỷ so với phiên đầu tuần)

Khối lượng: ~530 triệu cổ phiếu

Phiên 5/6 ghi nhận thanh khoản chỉ 14.500 tỷ — thấp nhất một năm

Thanh khoản bình quân đầu tháng 6: ~20.000 tỷ/phiên, giảm mạnh so với mức 35.000 tỷ của quý I

Nguyên nhân thanh khoản thấp (theo Chứng khoán ABS và TVS):

Lo ngại lạm phát từ xung đột đị a chính trị  Mỹ - Iran

Mặt bằng lãi suất trong nước cao (6,5%+ kỳ hạn 12 tháng, có ngân hàng nhỏ tới 8-8,5%)

VN-Index ba lần vượt 1.900 điểm nhưng đều thất bại, khiến nhà đầu tư thận trọng

Dòng tiền chỉ tập trung vào một số nhóm ngành, cơ hội sinh lời bị  thu hẹ p

Nhóm ngành nổi bật

Tăng mạnh:

Ngân hàng: ACB dẫn đầu (+5%), STB (+1%+), OCB, MSB, TPB đều tăng hơn 1%. Toàn bộ cổ phiếu ngân hàng trong rổ

VN30 đều tăng điểm.

Thép: Đồng loạt khởi sắc. HPG (+1%) lên 23.500 đồng.

Giảm điểm:

Nhóm Vingroup (lực cản chính): VIC, VHM, VRE mất 0,5-1,7% — khiến VN-Index mất gần 4 điểm

Dầu khí: PLX (-3%), GAS (-2%) — xả hàng mạnh dù giá dầu thế giới có tín hiệu hạ nhiệt

Khối ngoại

Bán ròng gần 900 tỷ đồng trong phiên hồi phục

Từ đầu năm đến cuối tháng 5: Bán ròng hơn 54.100 tỷ đồng

Nguyên nhân (theo SSI): Lo ngại biến động lãi suất trong nước, lợi suất trái phiếu CP Mỹ duy trì cao, dòng vốn quốc

tế tái phân bổ sang AI và bán dẫn

Tín hiệu tích cực: Số lượng tài khoản mở mới của nhà đầu tư nước ngoài tăng quý thứ ba liên tiếp

Vĩ mô nổi bật

Chỉ tiêu Giá trị

Tỷ giá trung tâm (9/6) 25.151 VND/USD

CPI bình quân 5 tháng +4,31% (gần trần 4,5%)



IIP 5 tháng +9,1%

Xuất nhập khẩu 5 tháng 445,12 tỷ USD (+5%)

Nhập siêu 5 tháng 5,21 tỷ USD

Doanh nghiệp thành lập mới (tháng 5) ~17.000 DN (-16,5% so với tháng trước, +12,5% so với cùng kỳ)

Khách quốc tế tháng 5 1,7 triệu lượt (+16,5%)

Iran - Israel Tạm đình chiến, USD và dầu quay đầu giảm

Nguồn:

VnExpress — VN-Index đảo chiều sau nhị p giảm sốc

VnExpress — Lý do thanh khoản chứng khoán giảm sâu

VnExpress — VN-Index giảm 48 điểm

VnExpress — VinaCapital: Hơn 70% cổ phiếu đị nh giá thấp

Thời báo Ngân hàng — Phát triển thị  trường vốn

Thời báo Ngân hàng — USD giảm, Iran-Israel đình chiến

Phần 2: RỦI RO

Ngắn hạn

1. Áp lực margin và giải chấp: Thanh khoản xuống đáy một năm trong bối cảnh lãi suất cho vay ký quỹ tăng theo lãi

suất huy động. Nếu VN-Index không giữ được 1.750, nguy cơ giải chấp hàng loạt.

2. Khối ngoại bán ròng chưa có dấu hiệu dừng: 54.100 tỷ từ đầu năm. Dù VinaCapital cho rằng "không phải biến số

duy nhất chi phối", dòng tiền ngoại vẫn là áp lực tâm lý lớn, đặc biệt khi Fed có thể tăng lãi suất thêm.

3. Đị a chính trị  Iran - Israel: Dù tạm đình chiến, cả hai bên đều cảnh báo có thể nối lại thù đị ch. Bất kỳ leo thang nào

cũng sẽ đẩy giá dầu tăng sốc, ảnh hưởng đến lạm phát và lãi suất trong nước.

4. Sự phụ  thuộc vào nhóm Vingroup: Hệ sinh thái Vingroup chiếm gần 30% vốn hóa VN-Index và đóng góp hơn 70

điểm tăng từ đầu năm. Nếu nhóm này đảo chiều, chỉ số sẽ mất điểm rất nhanh. Phiên giảm 48 điểm vừa qua, riêng

VIC đã "thổi bay" gần 20 điểm.

5. Pha loãng từ Petrolimex: HĐQT Petrolimex thống nhất bán toàn bộ 23,28 triệu cổ phiếu quỹ (mã PLX) để đáp ứng

điều kiện công ty đại chúng — tạo áp lực cung hàng.

Dài hạn

1. Lạm phát và lãi suất: CPI 5 tháng đã ở mức 4,31%, rất gần trần 4,5%. Nếu lạm phát vượt trần, NHNN buộc phải thắt

chặt tiền tệ thêm, kéo lãi suất cao hơn nữa. Kỳ vọng Fed tăng lãi suất cũng gây áp lực lên tỷ giá (hiện 25.151

VND/USD).

2. Nhập siêu gia tăng: 5 tháng nhập siêu 5,21 tỷ USD — gây áp lực lên dự trữ ngoại hối và tỷ giá trung tâm. Xuất khẩu

vẫn tăng (+25% so với cùng kỳ) nhưng chưa đủ bù.

3. Thâm hụ t thương mại và gián đoạn Hormuz: Eo biển Hormuz là huyết mạch năng lượng toàn cầu. Rủi ro gián

đoạn vận tải tại đây đe dọa chuỗi cung ứng và giá nguyên vật liệu đầu vào của Việt Nam.

4. Đị nh giá rẻ chưa đủ hấp dẫn khối ngoại: Dù hơn 70% cổ phiếu có P/E dưới 10 lần (vùng khủng hoảng), khối ngoại

vẫn bán ròng. Điều này cho thấy vấn đề không phải đị nh giá mà là niềm tin vào câu chuyện nâng hạng và tính minh

bạch của thị  trường.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

Cơ hội 1: ACB — Ngân hàng dẫn dắt đà phụ c hồi

https://vnexpress.net/vn-index-dao-chieu-sau-nhip-giam-soc-5083737.html
https://vnexpress.net/ly-do-thanh-khoan-chung-khoan-giam-sau-5083413.html
https://vnexpress.net/vn-index-giam-gan-50-diem-5083195.html
https://vnexpress.net/vinacapital-hon-70-co-phieu-viet-co-dinh-gia-thap-nhu-thoi-khung-hoang-5082345.html
https://thoibaonganhang.vn/phat-trien-thi-truong-von-mo-loi-cho-tang-truong-dai-han-183069.html
https://thoibaonganhang.vn/usd-quay-dau-giam-cung-gia-dau-sau-khi-iran-israel-tam-dinh-chien-183220.html


Giá hiện tại: ~35.000 đồng (sau phiên +5%)

P/E: ~7-8 lần (dưới trung bình ngành)

Luận điểm: ACB là đầu tàu trong nhóm ngân hàng tư nhân, tỷ lệ an toàn vốn cao, nợ xấu thấp. Khi VN-Index hồi

phục, ngân hàng luôn là nhóm dẫn dắt đầu tiên.

Chiến lược: Mua tại vùng 33.000-35.000, chốt lời tại 40.000 (+14-18%)

Rủi ro: Lãi suất cao tiếp tục kéo dài, áp lực margin

Cơ hội 2: HPG — Thép nền tảng, cổ tức hấp dẫn

Giá hiện tại: 23.500 đồng

Luận điểm: HPG là cổ phiếu thép đầu ngành, hưởng lợi từ đầu tư công và hạ tầng. Nhóm thép đồng loạt khởi sắc

cùng nhị p hồi phục. Đị nh giá P/E ~10 lần.

Chiến lược: Tích lũy dần tại 22.000-23.500. Kỳ vọng về 28.000 (+20%) khi thị  trường xác nhận uptrend.

Cổ tức: Tỷ lệ cổ tức tiền mặt khoảng 5-8%/năm

Cơ hội 3: SAS — Cổ tức siêu cao (Suất cổ tức 13%)

Giá hiện tại: ~35.000 đồng

Cổ tức đề xuất: 46,24% tiền mặt (~4.600 đồng/cp) — mức cao nhất lị ch sử

Suất cổ tức tại giá hiện tại: ~13%

Luận điểm: SAS (Sasco) là doanh nghiệp độc quyền dị ch vụ sân bay Tân Sơn Nhất. Doanh thu và lợi nhuận ổn đị nh.

ACV (49% vốn) đảm bảo sự hỗ trợ từ nhà nước.

Chiến lược: Mua và nắm giữ dài hạn để hưởng cổ tức. Ngày chốt quyền dự kiến cuối tháng 6.

Rủi ro: Tăng trưởng lợi nhuận có thể chậm lại, room ngoại giới hạn

Cơ hội 4: Chiến lược ETF — VFM VN30 (E1VFVN30)

Luận điểm: VN30 đang tăng mạnh hơn VN-Index (22/30 mã tăng trong phiên hồi phục). Đầu tư qua ETF giúp phân

tán rủi ro và không phải chọn mã.

Chiến lược: Mua dần khi VN-Index về vùng 1.750-1.780. Chờ nâng hạng FTSE (nếu có) làm catalyst.

Chi phí: Phí quản lý thấp, thanh khoản tốt

Khuyến nghị  chung

Theo các công ty chứng khoán:

SSI: Khuyến nghị  giảm tỷ trọng cổ phiếu, hạn chế mua mới khi tín hiệu tạo đáy chưa xuất hiện

Rồng Việt (VDSC): Đị nh giá thị  trường đã phản ánh đáng kể rủi ro lãi suất cao. Bệ đỡ cho thị  trường vẫn còn nguyên

(tăng trưởng lợi nhuận DN, chính sách hỗ trợ)

VinaCapital: Hơn 70% cổ phiếu đang ở vùng đị nh giá khủng hoảng — cơ hội cho nhà đầu tư dài hạn

Chiến lược gợi ý:

Ngắn hạn (1-3 tháng): Canh mua tại vùng 1.750-1.780, chốt lời tại 1.850-1.900

Trung hạn (6-12 tháng): Tích lũy các mã bluechip ngân hàng (ACB, STB, MBB) và thép (HPG)

Dài hạn (1-3 năm): SAS (cổ tức), VFM VN30 ETF, chờ nâng hạng

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Phân tích từ tin tức và xu hướng thị  trường ngày 10/06/2026.

Ý tưởng 1: Nền tảng môi giới margin thông minh (Margin Optimizer)

Trend: Lãi suất cho vay ký quỹ tăng, nhà đầu tư cần quản lý margin hiệu quả.

Pain point: Nhà đầu tư cá nhân không có công cụ để tính toán tối ưu chi phí margin giữa các công ty chứng khoán. Lãi suất

vay margin khác nhau (8-14%/năm), gây lãng phí hàng triệu đồng mỗi tháng.

Giải pháp MVP: Web app cho phép nhập danh mục và so sánh lãi suất margin real-time từ 10+ CTCK. Tính toán điểm hòa vốn

và cảnh báo khi margin vượt ngưỡng an toàn.

Kênh: Facebook groups chứng khoán, Telegram groups, đối tác CTCK.

Revenue: Freemium (miễn phí 1 danh mục, trả phí $5/tháng cho unlimited). Affiliate từ CTCK khi user mở tài khoản.



Chi phí: ~$200/tháng (hosting + data scraping). Team 2 người (dev + content).

Ý tưởng 2: Cổ tức Radar — Theo dõi cổ tức và ngày chốt quyền

Trend: SAS chia cổ tức 46% là cú hích cho xu hướng đầu tư cổ tức. Nhiều doanh nghiệp đang đẩy mạnh chia cổ tức tiền mặt.

Pain point: Nhà đầu tư bỏ lỡ ngày chốt quyền, không biết cổ phiếu nào sắp chia cổ tức, tỷ suất bao nhiêu so với giá thị

trường.

Giải pháp MVP: Web/Telegram bot gửi thông báo hàng ngày: các mã sắp chốt quyền, tỷ lệ cổ tức, suất cổ tức tại giá hiện tại.

Tích hợp lị ch cổ tức + ước tính số tiền nhận được.

Kênh: Telegram bot (chi phí thấp nhất), Facebook page, website SEO "lị ch cổ tức hôm nay".

Revenue: Hiển thị  quảng cáo CTCK, gói premium $3/tháng xem lị ch sử và phân tích.

Chi phí: ~$50/tháng (server + Telegram API). Có thể solo founder.

Ý tưởng 3: iBCR — Báo cáo đị nh giá doanh nghiệp AI cho nhà đầu tư cá nhân

Trend: VinaCapital chỉ ra hơn 70% cổ phiếu có P/E dưới 10 — nhưng nhà đầu tư cá nhân không biết cách phân tích và tận

dụng.

Pain point: Nhà đầu tư cá nhân muốn mua cổ phiếu "đị nh giá rẻ" nhưng không đủ kiến thức tài chính để đọc báo cáo và đị nh

giá doanh nghiệp. CTCK chỉ phân tích cho khách hàng tổ chức.

Giải MVP: Công cụ AI tự động tạo báo cáo đị nh giá 1 trang cho bất kỳ mã cổ phiếu nào trên sàn HOSE/HNX. Nhập mã → AI

đọc BCTC → Đưa ra P/E, P/B, EV/EBITDA, so sánh ngành, kết luận "đắt/rẻ".

Kênh: SEO (từ khóa "đị nh giá cổ phiếu [mã]"), Google Ads (chi phí thấp), TikTok/Short video dạy đầu tư.

Revenue: $2-3/báo cáo hoặc gói $20/tháng không giới hạn. Hợp tác với CTCK làm công cụ cho nhân viên tư vấn.

Chi phí: ~$1.000/tháng (API AI + hosting + data). Cần 1 full-stack dev + 1 content.

Ý tưởng 4: Góp Vốn — Nền tảng tích lũy cổ phiếu lẻ cho người mới

Trend: Thanh khoản thấp, VN-Index giằng co, nhà đầu tư mới ngại vào thị  trường vì tâm lý thận trọng và vốn nhỏ.

Pain point: Người trẻ muốn đầu tư chứng khoán nhưng sợ thua lỗ, không biết bắt đầu từ đâu, vốn nhỏ khó mua cổ phiếu

bluechip giá cao (VIC 200.000+, ACB 35.000+).

Giải MVP: App tích lũy tự động — nạp tiền bất kỳ (từ 50.000 đồng), hệ thống tự động mua cổ phiếu lẻ theo giỏ do AI gợi ý

(dựa trên khẩu vị  rủi ro). Như "Stash" của Mỹ nhưng cho thị  trường Việt Nam.

Kênh: TikTok/Instagram (kêu gọi giới trẻ), hợp tác với CTCK để tích hợp API giao dị ch.

Revenue: Phí quản lý 0,5%/năm tài sản + phí giao dị ch 0,1%. Nếu đạt 5.000 user với NAV trung bình 10 triệu, AUM = 50 tỷ →

revenue ~250 triệu/năm.

Chi phí: ~$3.000/tháng (dev + compliance + hosting). Yêu cầu đăng ký với UBCK (thách thức pháp lý).

Ý tưởng 5: TinNhanhCK — Công cụ  tổng hợp tin tức chứng khoán cá nhân hóa

Trend: Có quá nhiều nguồn tin (CafeF, VnExpress, NDH, TNCK, VnEconomy) — nhà đầu tư mất thời gian lọc tin. Báo cáo dạng

newsletter đang hot.

Pain point: Nhà đầu tư bỏ lỡ tin quan trọng vì phải theo dõi quá nhiều nguồn. Tin tức giá — tin đồn thất thiệt gây nhiễu loạn

thị  trường.

Giải MVP: Web/Telegram bot tổng hợp tin tức chứng khoán hàng ngày, phân loại theo mã cổ phiếu yêu thích. AI lọc tin giả,

tóm tắt bằng 2-3 câu. Phiên bản như "Báo cáo thị  trường" này nhưng cá nhân hóa cho từng user.

Kênh: Telegram (lan truyền trong group chứng khoán), Email newsletter, Web.

Revenue: Miễn phí có quảng cáo, Premium $10/tháng (lọc theo danh mục, phân tích AI, cảnh báo real-time).



Chi phí: ~$500/tháng (Telegram bot + server + AI API). Có thể solo founder.

⚠️ Không phải lời khuyên đầu tư. Dữ liệu mang tính tham khảo. Thị trường chứng khoán có rủi ro, nhà đầu tư cần tự đánh

giá và chịu trách nhiệm với quyết định của mình. Các mã cổ phiếu và chiến lược nêu trên chỉ nhằm mục đích minh họa và phân

tích thị trường.


