Bao Cao Thi Trwong 12/06/2026

Pi€m nhan: ECB b4t ngd tang 13i sudt [an dau tién tir nam 2023, chdm dt chu ky ndi 1éng kéo dai 3 ndm

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Téng Quan Vi M6

Chi S6
VN-Index
S&P 500
NASDAQ
Dow Jones
DXY (USD Index)
US 10Y Yield
US 2Y Yield
VIX
Gia vang thé gidi
WTI Dau tho
Brent Dau tho
Pong (Copper)

Bitcoin

Gia Tri
1.798,61 diém
7.394,30 diém
25.809,66 diém
50.848,75 diém
27,95

4,46%

3,62%

19,44

4.045 USD/oz
86,05 USD/thuing
88,76 USD/thuing
6,40 USD/Ib

63.574 USD

Bién Pdng
Phuc hoi Ién 1.804 diém, ting ~11 diém
+1,75% (phuc héi manh)
+2,54%
+1,86%
-0,36%
-1,74%
-0,33%
-12,51% (ha nhiét)
-200 USD/oz (lao déc)
-4,42%
-4,66%
+2,40%

+3,46%

Top 5 Su Kién N&i Bat
1. ECB tang lai suat lan dau tién trong 3 nam

Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB) d3 tang l4i sut [an dau ké tir ndm 2023, trg thanh ngan hang trung uong I6n dau tién
trén thé gidi thuc hién ddng thai that chat ké tir khi chién sy Trung Bong blung né. Bay |a tin hiéu ddo chiéu chinh sach tién
té quan trong, cho thdy ECB dang uu tién kiém sodt lam phat hon 1a hé trg ting trudng. (Ngudn: VnExpress)

2. VN-Index phuc héi I&n trén 1.800 diém

Sau nhijp gidm séc dau tuan, VN-Index hdi phuc hai phién lién tiép va déng clra gan 1.804 diém nh& dong tién gidi ngan &
vling gia thap xuat hién manh hon. Chi s tang gan 11 diém d€ 18y lai ngudng hé trg tdm ly quan trong. Tuy nhién, thanh
khodn van & muc rat thap. (Ngudn: VnExpress)

3. Thanh khoan chirng khoan xuéng thap nhat 14 thang

Téng gid trj giao dich trén san HoSE chi dat hon 10.100 ty déng, sut gan 49% so vai phién trudc. Day 1a mirc thdp nhat ké tir
thang 4/2025. Nguyén nhan chinh dugc cho la tdm ly than trong clia nha dau tu trudc thém World Cup 2026 va nhirng bién
déng vi md toan cau. Budi sang chi ghi nhan hon 4.000 ty dong, thdp hon hém qua khodng 27%. (Nguén: VnExpress)

4. Hoa Phat (HPG) vuot mét cac ngan hang, dirng dau san vé von diéu lé

Sau khi hoan tdt phat hanh hon 767 triéu c6 phiéu dé tra cd tirc, von diéu |é cha Hoa Phat dat 84.430 ty dong, I16n nhat san
chirng khodn Viét Nam, vugt qua Vietcombank va VPBank. Day la cdt mac lich sir khi mot doanh nghiép san xuat vuon Ién
dan dau vé quy mé vén trén thj trudgng. (Ngudn: VnExpress)

5. Nhiéu quy I&n tang ty trong giir tién mat


https://vnexpress.net/chau-au-tang-lai-suat-lan-dau-tien-trong-3-nam-5084712.html
https://vnexpress.net/vn-index-vot-len-tren-1-800-diem-5084174.html
https://vnexpress.net/tien-vao-chung-khoan-thap-nhat-14-thang-5084613.html
https://vnexpress.net/hoa-phat-vuot-vietcombank-vpbank-dung-dau-san-chung-khoan-ve-von-dieu-le-5084310.html

SGI Capital - cdng ty quan ly quy mé& The Ballad Fund - cho biét tir dau nam tai nay, cac kénh tai san 1&n t&r chirng khodan, bat
déng san, vang va tién s déu gap khé khan. Quy nay ludn gilr quan diém than trong véi danh gia "tién mat sé dan 1én ngdi"
va "chu ky tién ré da két thuc". (Nguon: VnExpress)

Dién Bién Nhém Nganh
e Ngan hang: Ap luc digu chinh sau chuéi ting, giao dich gidng co
e Thép: Nhém c6 phiéu thép hodi phuc nhe, Pomina (POM) ky vong doanh thu tang gan 4 lan trong ndm nay (Nguon:
VnExpress)
e Bat ddng san: Phan héa manh, nhém Vingroup giao dich tich cuc
¢ Chirng khoan: Thanh khodan toan thi truong thap ky luc khién cadc CTCK chiu ap luc
¢ Nang lugng: Giad dau thd thé gigi giam manh hon 4% tac déng tiéu cuc
Khoi Ngoai

Khéi ngoai giao dich tram 1ang do &nh hudng tir ky nghi I va tdm ly than trong trudc cac bién déng vi md. Gia USD ty do da
ha nhiét, hién thap hon gid niém yét tai ngan hang, cho thdy ap luc ty gid phan nao diu bat. (Nguén: VnExpress)

Phan 2: RUI RO
RGi Ro Ngan Han
1. Thanh khoan can kiét do World Cup 2026

World Cup 2026 chinh thirc khai mac, thanh khodn thj trudng chirng khodn Viét Nam da xuéng murc thap nhat 14 thang.
Théng thudng, thanh khoan sé tiép tuc y&u trong suét thdi gian dién ra giai dau (kéo dai khodng 1 théng), tao rui ro cho cac
nha dau tu can thanh khoadn nhanh.

2. ECB that chat — tac déng lan téa toan cau

ECB tang |ai sudt lan dau tién tir nam 2023, pha v& ky vong vé chu ky ndi 1dng toan cau. Péng thai nay cé thé gay ap luc 1én
dong vén dau tu vao cac thj trudng mdi néi nhu Viét Nam, khi nha dau tu quéc té c6 xu hudng rit vén vé cac tai san an toan
hon. Néu cac NHTW khéc (Fed, BOE) ti€p budc, thj trudng toan cau cé thé déi mat véi dgt diéu chinh sau.

3. Gia vang lao doc — hiéu rng tai san tiéu cuc

Gia vang thé gigi mat gan 200 USD/oz trong mét phién, xudng 4.045 USD - thdp nhat 3 thang. Viéc vang gidm manh c6 thé
gay hiéu rng tai san tiéu cuc, khién nha dau tu budc phai ban cé phiéu dé bu 16 hodc b sung ky quy. Trong nudc, gia vang
gidm xudng 138 triéu dong/lugng (Ngudn: VnExpress).

4. Lam phat My vuot 4% — Fed khé giam lai suat

Lam phat My lan dau tién vugt 4% ké tir ddu ndm 2023, chi yéu do gid ndng lugng tang cao (Ngudn: VnExpress). Diéu nay
khién Fed kho c6 thé ha lai suat trong ngan han, gay ap luc 1én tat ca cac thj trudong tai san.

RUi Ro Dai Han

1. Rui ro ty gia va lai suat trong nuéc

DU gi& USD tu do d3 ha nhiét thdp hon ngan hang, 4p luc ty gid van con khi Fed duy tri |5i suat cao va ECB bat dau that chat.
NHNN c6 thé phai ti€p tuc diéu chinh ty gid hodc tang Ii suat diéu hanh dé bao vé VND.

2. Chu ky tién ré két thuc, dinh gia lai toan bo tai san

SGI Capital d& cdnh bdo "chu ky tién ré da két thac" va "tién mat sé dan 1én ng6i". Trong méi truong lai suat cao kéo dai, dinh
gia P/E cla thi trudng chirng khoan c6 thé bj thu hep dang ké.

3. Rui ro dia chinh tri va gia ndng lwong

Gia dau thd van neo & murc 86-89 USD/thuing du da gidm hon 4% trong phién vira qua. Chién sy Trung Déng va céc cang
thang dia chinh tri ti€p tuc de doa chudi cung &rng toan cau. Nganh hang khéng toan cau du kién tén thém 100 ty USD vi gi&
nhién liéu tang vot.

4. Rai ro pha lodng cé phiéu tir phat hanh


https://vnexpress.net/nhieu-quy-lon-tang-giu-tien-mat-5084084.html
https://vnexpress.net/cuu-vuong-nganh-thep-dan-hoi-sinh-5084572.html
https://vnexpress.net/gia-usd-tu-do-ve-thap-hon-ngan-hang-5084217.html
https://vnexpress.net/gia-vang-giam-xuong-138-trieu-dong-5083973.html
https://vnexpress.net/lam-phat-my-cao-nhat-3-nam-5084267.html

Hoa Phat phat hanh thém 767 triéu cd phiéu tra ¢6 tlrc, lam tang vén diéu & 1én mirc ky luc. Cac dgt phat hanh tuong tu ¢
thé tiép dién, gy ap luc pha lodng I&n gia c8 phiéu trong trung han.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

1. HPG (Hoa Phat) — Chién lwrgc Accumulate

Ludn di@m: HPG vira trd thanh doanh nghiép cé von diéu 1& 16n nhat san (84.430 ty déng), phan anh quy mo va vi thé dan
dau nganh thép. Vdi ky vong thi trudng bat ddng san hoi phuc va dau tu cdng dugc day manh, nhu cau thép dy kién tang
trong nira cudi ndm. VinaCapital nhan dinh hon 70% c& phiéu Viét dang c6 dinh gia thip nhu thai khdng hodng — HPG la
mét trong s6 do.

Chién lugc: Mua gom dan trong cac nhip diéu chinh. Gia hién tai da gidm dang ké so vai dinh, margin of safety hdp dan.
C8 tirc: HPG vira tra c6 tirc bang ¢ phiéu ty 1& 20%, cho thdy doanh nghiép van duy tri chinh sach chia sé Igi nhuan véi c6
doéng.

2. MWG (Thé Gidi Di Pong) — Chién lwgc Bottom Fishing

Ludn di€m: MWG da gidm rat sau tir dinh. Chudi Bach Héa Xanh dang c6 ddu hiéu hdi phuc va c6 thé dat diém hoa vén trong
nam nay. V&i ky vong tiéu dung phuc hdi, MWG 1a mét trong nhirng ¢8 phi€u dau nganh c6 dinh gid hdp dan nhét hién tai.

Chién lugc: Entry khi VN-Index test lai ving 1.750-1.770 diém.

3. FPT — Chién lugc DCA dinh ky

Ludn di€m: FPT |3 c8 phiéu cdng nghé duy nhat ¢ vén héa In trén san, vai ting trudng doanh thu tir mang xudt khdu phan
mém va chuyén doi s6 bén virng. Lan s6ng Al toan cau dang thic ddy nhu cau gia cong phan mém cho cac thj truong Nhéat
Ban, M§.

Chién lugc: DCA hang thang, ndm gitt dai han 12-24 thang.

4. GAS (Petrovietnam Gas) — Chién lwoc Income

Ludn di€m: B4t chdp bi€n déng thi trudng, GAS la mét trong nhirng ¢6 phiéu tra c8 tirc bang tién mat déu dan nhat vdi ty
sudt 4-6%/nam. Nhu cau khi dét cho san xudt dién 8n dinh, nha may dién khi LNG Nhon Trach 3&4 sap di vao van hanh sé
thuc day tiéu thu.

Chién lugc: Mua khi gia diéu chinh vé ving hé trg, ndm gitr dai han.

5. CTG (VietinBank) — Chién lwgc Hold

Ludn di€m: Ngan hang c6 vén nha nudc, hudng Igi tir ting trudng tin dung dugec NHNN dinh hudng 14-15% nam 2026. Dinh
gia P/B hién & vung thap lich str.

Chién lwgc: Tang ty trong khi VN-Index vé ving 1.750.

Luu y: Cdc khuyén nghij trén dua trén phdn tich co bdn va tin tic thi truong, khéng phdi 167 khuyén déu tu. Nha déu tu can tu ddnh
gid rdi ro trudc khi ra quyét dinh.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Y tuwdng 1: TradeAlert — Bot canh bao thanh khoan theo thai gian thuc

Emerging trend: Thanh khodn thj trudng can kiét ky luc do World Cup va tdm ly than trong. Nha dau tu cd nhan mat tién vi
khong nhan biét dugc su thay déi dot ngdt cla dong tién.

Pain point: Hién tai cac cdng ty chirng khodn khdng cung cap cdnh bdo realtime vé dé sau thi trudng va bién déng thanh
khodn. Nha dau tu FO d& mua/ban sai thdi diém khi thanh khodn xudng thap.

Giai phap MVP: Bot Telegram/Webhook theo ddi thanh khodn HoSE theo tirng khung gid, so sdnh véi trung binh 20 phién,
gui cdnh bdo khi thanh khoan gidm dét bién dudi ngudng hodc c6 ddu hiéu "bay thanh khoan".



Kénh: Facebook Groups chirng khoan, hgi nhém Telegram dau tu.

Revenue: Freemium (5 cdnh bao/ngay free) > Premium $5/thang (khéng gigi han, thém phan tich dong tién chi déng/bi
dong).

Chi phi: API di liéu thj trudng (FiinTrade hodc SSI) ~$200/thang. Hosting $20/thang. Téng ~$220/thang. Break-even tai 50
users premium.
Y tuwdng 2: FxSimp — Theo ddi chénh léch USD tu do va ngan hang

Emerging trend: Gia USD tu do thap hon ngan hang — tin hiéu thi trudng ngoai té dang bién déng manh, tao co hoi
arbitrage va quan tri rdi ro ty gia.

Pain point: Doanh nghiép SME va ca nhan cé nhu cau ngoai té khéng c6 cong cu don gidn dé so sanh ty gia gitra cac ngan
hang va thi trudng cho den, dan dén thiét hai hang triéu ddng méi giao dich.

Giai phap MVP: Web app + Telegram bot so sanh ty gid USD/VND theo thai gian thuc gitta 10 ngan hang thuong mai
(Vietcombank, Techcombank, VPBank...) va thj trudng tu do. Popup cdnh béo khi chénh léch vugt ngudng bat thuang.

Kénh: Doanh nghiép xudt nhap kh&u SME, group Facebook "Hi kinh doanh vang & ngoai té".
Revenue: Géi ca nhan $8/thang, g6i doanh nghiép $30/thang (API access, lich st ty gid 1 nam).

Chi phi: Crawl dir liéu tr website ngan hang (free), hosting $50/thang. Total ~$80/thang.

Y twéng 3: WorldCupTrade — Social trading v&i ché do "mua World Cup”

Emerging trend: Thanh khodn thj trudng gidm manh trong thai gian World Cup (30 ngay) do nha dau tu tap trung theo doi
béng da. Lich str cho thay VN-Index thudng sideway hoac gidm nhe trong giai doan nay.

Pain point: Nha dau tu khdng c6 chién lugc riéng cho mua World Cup. Cac bot giao dich théng thudng khdng diéu chinh
tham s6 theo mua vu, dan dén thua 16 khi thj trudng thay déi hanh vi.

Giai phap MVP: Dashboard hién thj "Ché d6 World Cup" vdi cac tin hiéu dac biét:

¢ Loc ¢6 phiéu c6 thanh khoan t&t (top 30% khéi lugng)
e Canh b&o "bay thanh khodn" khi khéi lugng giao dich bat thudng so véi gia
e Chién lugc ggi y: reduce position size 50%, chi giao dich phién sang

Kénh: Quang cdo Facebook nhdm dung d6i tugng NDT ca nhan yéu bong da.
Revenue: Package mua World Cup $15 (1 thang). Muc tiéu 1.000 users = $15K.

Chi phi: Dev 2 tuan ($500 Freelancer Vietnam), host + data ~$300. Bién Igi nhuan >90%.

Y tuwdng 4: GreenBuild — Nén tang két ndi vat liéu xay dwng xanh

Emerging trend: Ba doanh nghié&p rét hon 15.000 ty déng vao Khu thuong mai tu do Ba Nang, tin hiéu bung nd dau tu ha
tang tai mién Trung. Péng thai, xu hudng ESG va xay dung xanh dang dugc thac ddy manh.

Pain point: Cac nha thau va chd dau tu tai Da Nang va mién Trung gap kho khan trong viéc tim ki€m vt liéu xay dung xanh
dat chuan ESG. Nha cung cép dia phuong khéng cé kénh tiép can khach hang dy an I6n.

Giai phap MVP: Marketplace két ndi nha cung cdp vat liéu xanh (gach khdng nung, son than thién moi trudng, thép tai ché)
vdi chtl dau tu va nha thau tai Ba Nang va khu vuc mién Trung.

Ké&nh: Partnership vai S& Xay dung Da Nang, Hiép hoi B4t dong san, group Facebook ndi thit-xay dung.
Revenue: Hoa héng 3-5% méi giao dich két ndi thanh céng. Listing phi $50/thdng cho nha cung cp.
Chi phi: Dev marketplace (web + app) ~$3K, marketing $500/thang. C6 thé bootstrapped.

Y tuwdng 5: PReg — Quan ly quyén phat hanh cé phiéu cho doanh nghiép nhé

Emerging trend: Hdoa Phat phat hanh 767 triéu ¢6 phiéu, cac doanh nghiép déng loat ting vén. Tuy nhién, doanh nghiép
nho va vira gap khoé khan trong quan ly quyén phat hanh va thdong bédo ¢6 déng.



Pain point: Doanh nghiép chua niém yét hoac niém yét trén UPCoM khong cé hé thdng quan ly quyén mua/phat hanh
chuyén nghiép, dan dén sai sét, cham tré, va tranh chdp c6 déng.

Gidi MVP: SaaS quan ly vong ddi phat hanh c8 phi€u — tir théng bao quyén mua, theo ddi ding ky, dén quan ly danh sach cé
ddéng sau phat hanh. Tich hgp gl email/SMS tu dong.

Kénh: LinkedIn gidam doc tai chinh SME, héi thao véi cac cong ty ludt doanh nghiép.

Revenue: $200-500/thang/doanh nghiép tuy quy md. Muc tiéu 20 clients trong 6 thang.

Chi phi: Dev 1 thang (~$2K), AWS $100/thang. Break-even tai 5 clients.

Disclaimer: Toan b6 ndi dung bdo cdo nay chi mang tinh chdt tham khdo va gido duc, khdng phdi I5i khuyén dau tu. Cdc phan tich
va nhdn dinh dya trén dir liéu céng khai tur cdc ngudn tin tai chinh uy tin. Nha dau tu can ty ddnh gid rdi ro, tham khdo y kién

chuyén gia tai chinh trudc khi dua ra quyét dinh déu tu. Qud khir khéng dém bdo két qud tuong lai. Dir ligu duoc cdp nhdt dén
ngay 12/06/2026. #valuestocks



