
Báo Cáo Thị  Trường 12/06/2026
Điểm nhấn: ECB bất ngờ tăng lãi suất lần đầu tiên từ năm 2023, chấm dứt chu kỳ nới lỏng kéo dài 3 năm

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Tổng Quan Vĩ Mô

Chỉ Số Giá Trị  Biến Động

VN-Index 1.798,61 điểm Phục hồi lên 1.804 điểm, tăng ~11 điểm

S&P 500 7.394,30 điểm +1,75% (phục hồi mạnh)

NASDAQ 25.809,66 điểm +2,54%

Dow Jones 50.848,75 điểm +1,86%

DXY (USD Index) 27,95 -0,36%

US 10Y Yield 4,46% -1,74%

US 2Y Yield 3,62% -0,33%

VIX 19,44 -12,51% (hạ nhiệt)

Giá vàng thế giới 4.045 USD/oz -200 USD/oz (lao dốc)

WTI Dầu thô 86,05 USD/thùng -4,42%

Brent Dầu thô 88,76 USD/thùng -4,66%

Đồng (Copper) 6,40 USD/lb +2,40%

Bitcoin 63.574 USD +3,46%

Top 5 Sự Kiện Nổi Bật

1. ECB tăng lãi suất lần đầu tiên trong 3 năm

Ngân hàng Trung ương Châu Âu (ECB) đã tăng lãi suất lần đầu kể từ năm 2023, trở thành ngân hàng trung ương lớn đầu tiên

trên thế giới thực hiện động thái thắt chặt kể từ khi chiến sự Trung Đông bùng nổ. Đây là tín hiệu đảo chiều chính sách tiền

tệ quan trọng, cho thấy ECB đang ưu tiên kiểm soát lạm phát hơn là hỗ trợ tăng trưởng. (Nguồn: VnExpress)

2. VN-Index phụ c hồi lên trên 1.800 điểm

Sau nhị p giảm sốc đầu tuần, VN-Index hồi phục hai phiên liên tiếp và đóng cửa gần 1.804 điểm nhờ dòng tiền giải ngân ở

vùng giá thấp xuất hiện mạnh hơn. Chỉ số tăng gần 11 điểm để lấy lại ngưỡng hỗ trợ tâm lý quan trọng. Tuy nhiên, thanh

khoản vẫn ở mức rất thấp. (Nguồn: VnExpress)

3. Thanh khoản chứng khoán xuống thấp nhất 14 tháng

Tổng giá trị  giao dị ch trên sàn HoSE chỉ đạt hơn 10.100 tỷ đồng, sụt gần 49% so với phiên trước. Đây là mức thấp nhất kể từ

tháng 4/2025. Nguyên nhân chính được cho là tâm lý thận trọng của nhà đầu tư trước thềm World Cup 2026 và những biến

động vĩ mô toàn cầu. Buổi sáng chỉ ghi nhận hơn 4.000 tỷ đồng, thấp hơn hôm qua khoảng 27%. (Nguồn: VnExpress)

4. Hòa Phát (HPG) vượt mặt các ngân hàng, đứng đầu sàn về vốn điều lệ

Sau khi hoàn tất phát hành hơn 767 triệu cổ phiếu để trả cổ tức, vốn điều lệ của Hòa Phát đạt 84.430 tỷ đồng, lớn nhất sàn

chứng khoán Việt Nam, vượt qua Vietcombank và VPBank. Đây là cột mốc lị ch sử khi một doanh nghiệp sản xuất vươn lên

dẫn đầu về quy mô vốn trên thị  trường. (Nguồn: VnExpress)

5. Nhiều quỹ lớn tăng tỷ trọ ng giữ tiền mặt

https://vnexpress.net/chau-au-tang-lai-suat-lan-dau-tien-trong-3-nam-5084712.html
https://vnexpress.net/vn-index-vot-len-tren-1-800-diem-5084174.html
https://vnexpress.net/tien-vao-chung-khoan-thap-nhat-14-thang-5084613.html
https://vnexpress.net/hoa-phat-vuot-vietcombank-vpbank-dung-dau-san-chung-khoan-ve-von-dieu-le-5084310.html


SGI Capital - công ty quản lý quỹ mở The Ballad Fund - cho biết từ đầu năm tới nay, các kênh tài sản lớn từ chứng khoán, bất

động sản, vàng và tiền số đều gặp khó khăn. Quỹ này luôn giữ quan điểm thận trọng với đánh giá "tiền mặt sẽ dần lên ngôi"

và "chu kỳ tiền rẻ đã kết thúc". (Nguồn: VnExpress)

Diễn Biến Nhóm Ngành

Ngân hàng: Áp lực điều chỉnh sau chuỗi tăng, giao dị ch giằng co

Thép: Nhóm cổ phiếu thép hồi phục nhẹ , Pomina (POM) kỳ vọng doanh thu tăng gần 4 lần trong năm nay (Nguồn:

VnExpress)

Bất động sản: Phân hóa mạnh, nhóm Vingroup giao dị ch tích cực

Chứng khoán: Thanh khoản toàn thị  trường thấp kỷ lục khiến các CTCK chị u áp lực

Năng lượng: Giá dầu thô thế giới giảm mạnh hơn 4% tác động tiêu cực

Khối Ngoại

Khối ngoại giao dị ch trầm lắng do ảnh hưởng từ kỳ nghỉ lễ và tâm lý thận trọng trước các biến động vĩ mô. Giá USD tự do đã

hạ nhiệt, hiện thấp hơn giá niêm yết tại ngân hàng, cho thấy áp lực tỷ giá phần nào dị u bớt. (Nguồn: VnExpress)

Phần 2: RỦI RO

Rủi Ro Ngắn Hạn

1. Thanh khoản cạn kiệt do World Cup 2026

World Cup 2026 chính thức khai mạc, thanh khoản thị  trường chứng khoán Việt Nam đã xuống mức thấp nhất 14 tháng.

Thông thường, thanh khoản sẽ tiếp tục yếu trong suốt thời gian diễn ra giải đấu (kéo dài khoảng 1 tháng), tạo rủi ro cho các

nhà đầu tư cần thanh khoản nhanh.

2. ECB thắt chặt — tác động lan tỏa toàn cầu

ECB tăng lãi suất lần đầu tiên từ năm 2023, phá vỡ kỳ vọng về chu kỳ nới lỏng toàn cầu. Động thái này có thể gây áp lực lên

dòng vốn đầu tư vào các thị  trường mới nổi như Việt Nam, khi nhà đầu tư quốc tế có xu hướng rút vốn về các tài sản an toàn

hơn. Nếu các NHTW khác (Fed, BOE) tiếp bước, thị  trường toàn cầu có thể đối mặt với đợt điều chỉnh sâu.

3. Giá vàng lao dốc — hiệu ứng tài sản tiêu cực

Giá vàng thế giới mất gần 200 USD/oz trong một phiên, xuống 4.045 USD - thấp nhất 3 tháng. Việc vàng giảm mạnh có thể

gây hiệu ứng tài sản tiêu cực, khiến nhà đầu tư buộc phải bán cổ phiếu để bù lỗ hoặc bổ sung ký quỹ. Trong nước, giá vàng

giảm xuống 138 triệu đồng/lượng (Nguồn: VnExpress).

4. Lạm phát Mỹ vượt 4% — Fed khó giảm lãi suất

Lạm phát Mỹ lần đầu tiên vượt 4% kể từ đầu năm 2023, chủ yếu do giá năng lượng tăng cao (Nguồn: VnExpress). Điều này

khiến Fed khó có thể hạ lãi suất trong ngắn hạn, gây áp lực lên tất cả các thị  trường tài sản.

Rủi Ro Dài Hạn

1. Rủi ro tỷ giá và lãi suất trong nước

Dù giá USD tự do đã hạ nhiệt thấp hơn ngân hàng, áp lực tỷ giá vẫn còn khi Fed duy trì lãi suất cao và ECB bắt đầu thắt chặt.

NHNN có thể phải tiếp tục điều chỉnh tỷ giá hoặc tăng lãi suất điều hành để bảo vệ VND.

2. Chu kỳ tiền rẻ kết thúc, đị nh giá lại toàn bộ tài sản

SGI Capital đã cảnh báo "chu kỳ tiền rẻ đã kết thúc" và "tiền mặt sẽ dần lên ngôi". Trong môi trường lãi suất cao kéo dài, đị nh

giá P/E của thị  trường chứng khoán có thể bị  thu hẹ p đáng kể.

3. Rủi ro đị a chính trị  và giá năng lượng

Giá dầu thô vẫn neo ở mức 86-89 USD/thùng dù đã giảm hơn 4% trong phiên vừa qua. Chiến sự Trung Đông và các căng

thẳng đị a chính trị  tiếp tục đe dọa chuỗi cung ứng toàn cầu. Ngành hàng không toàn cầu dự kiến tốn thêm 100 tỷ USD vì giá

nhiên liệu tăng vọt.

4. Rủi ro pha loãng cổ phiếu từ phát hành

https://vnexpress.net/nhieu-quy-lon-tang-giu-tien-mat-5084084.html
https://vnexpress.net/cuu-vuong-nganh-thep-dan-hoi-sinh-5084572.html
https://vnexpress.net/gia-usd-tu-do-ve-thap-hon-ngan-hang-5084217.html
https://vnexpress.net/gia-vang-giam-xuong-138-trieu-dong-5083973.html
https://vnexpress.net/lam-phat-my-cao-nhat-3-nam-5084267.html


Hòa Phát phát hành thêm 767 triệu cổ phiếu trả cổ tức, làm tăng vốn điều lệ lên mức kỷ lục. Các đợt phát hành tương tự có

thể tiếp diễn, gây áp lực pha loãng lên giá cổ phiếu trong trung hạn.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

1. HPG (Hòa Phát) — Chiến lược Accumulate

Luận điểm: HPG vừa trở thành doanh nghiệp có vốn điều lệ lớn nhất sàn (84.430 tỷ đồng), phản ánh quy mô và vị  thế dẫn

đầu ngành thép. Với kỳ vọng thị  trường bất động sản hồi phục và đầu tư công được đẩy mạnh, nhu cầu thép dự kiến tăng

trong nửa cuối năm. VinaCapital nhận đị nh hơn 70% cổ phiếu Việt đang có đị nh giá thấp như thời khủng hoảng — HPG là

một trong số đó.

Chiến lược: Mua gom dần trong các nhị p điều chỉnh. Giá hiện tại đã giảm đáng kể so với đỉnh, margin of safety hấp dẫn.

Cổ tức: HPG vừa trả cổ tức bằng cổ phiếu tỷ lệ 20%, cho thấy doanh nghiệp vẫn duy trì chính sách chia sẻ lợi nhuận với cổ

đông.

2. MWG (Thế Giới Di Động) — Chiến lược Bottom Fishing

Luận điểm: MWG đã giảm rất sâu từ đỉnh. Chuỗi Bách Hóa Xanh đang có dấu hiệu hồi phục và có thể đạt điểm hòa vốn trong

năm nay. Với kỳ vọng tiêu dùng phục hồi, MWG là một trong những cổ phiếu đầu ngành có đị nh giá hấp dẫn nhất hiện tại.

Chiến lược: Entry khi VN-Index test lại vùng 1.750-1.770 điểm.

3. FPT — Chiến lược DCA đị nh kỳ

Luận điểm: FPT là cổ phiếu công nghệ duy nhất có vốn hóa lớn trên sàn, với tăng trưởng doanh thu từ mảng xuất khẩu phần

mềm và chuyển đổi số bền vững. Làn sóng AI toàn cầu đang thúc đẩy nhu cầu gia công phần mềm cho các thị  trường Nhật

Bản, Mỹ.

Chiến lược: DCA hàng tháng, nắm giữ dài hạn 12-24 tháng.

4. GAS (Petrovietnam Gas) — Chiến lược Income

Luận điểm: Bất chấp biến động thị  trường, GAS là một trong những cổ phiếu trả cổ tức bằng tiền mặt đều đặn nhất với tỷ

suất 4-6%/năm. Nhu cầu khí đốt cho sản xuất điện ổn đị nh, nhà máy điện khí LNG Nhơn Trạch 3&4 sắp đi vào vận hành sẽ

thúc đẩy tiêu thụ.

Chiến lược: Mua khi giá điều chỉnh về vùng hỗ trợ, nắm giữ dài hạn.

5. CTG (VietinBank) — Chiến lược Hold

Luận điểm: Ngân hàng có vốn nhà nước, hưởng lợi từ tăng trưởng tín dụng được NHNN đị nh hướng 14-15% năm 2026. Đị nh

giá P/B hiện ở vùng thấp lị ch sử.

Chiến lược: Tăng tỷ trọng khi VN-Index về vùng 1.750.

Lưu ý: Các khuyến nghị trên dựa trên phân tích cơ bản và tin tức thị trường, không phải lời khuyên đầu tư. Nhà đầu tư cần tự đánh

giá rủi ro trước khi ra quyết định.

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Ý tưởng 1: TradeAlert — Bot cảnh báo thanh khoản theo thời gian thực

Emerging trend: Thanh khoản thị  trường cạn kiệt kỷ lục do World Cup và tâm lý thận trọng. Nhà đầu tư cá nhân mất tiền vì

không nhận biết được sự thay đổi đột ngột của dòng tiền.

Pain point: Hiện tại các công ty chứng khoán không cung cấp cảnh báo realtime về độ sâu thị  trường và biến động thanh

khoản. Nhà đầu tư F0 dễ mua/bán sai thời điểm khi thanh khoản xuống thấp.

Giải pháp MVP: Bot Telegram/Webhook theo dõi thanh khoản HoSE theo từng khung giờ, so sánh với trung bình 20 phiên,

gửi cảnh báo khi thanh khoản giảm đột biến dưới ngưỡng hoặc có dấu hiệu "bẫy thanh khoản".



Kênh: Facebook Groups chứng khoán, hội nhóm Telegram đầu tư.

Revenue: Freemium (5 cảnh báo/ngày free) → Premium $5/tháng (không giới hạn, thêm phân tích dòng tiền chủ động/bị

động).

Chi phí: API dữ liệu thị  trường (FiinTrade hoặc SSI) ~$200/tháng. Hosting $20/tháng. Tổng ~$220/tháng. Break-even tại 50

users premium.

Ý tưởng 2: FxSimp — Theo dõi chênh lệch USD tự do và ngân hàng

Emerging trend: Giá USD tự do thấp hơn ngân hàng — tín hiệu thị  trường ngoại tệ đang biến động mạnh, tạo cơ hội

arbitrage và quản trị  rủi ro tỷ giá.

Pain point: Doanh nghiệp SME và cá nhân có nhu cầu ngoại tệ không có công cụ đơn giản để so sánh tỷ giá giữa các ngân

hàng và thị  trường chợ đen, dẫn đến thiệt hại hàng triệu đồng mỗi giao dị ch.

Giải pháp MVP: Web app + Telegram bot so sánh tỷ giá USD/VND theo thời gian thực giữa 10 ngân hàng thương mại

(Vietcombank, Techcombank, VPBank...) và thị  trường tự do. Popup cảnh báo khi chênh lệch vượt ngưỡng bất thường.

Kênh: Doanh nghiệp xuất nhập khẩu SME, group Facebook "Hội kinh doanh vàng & ngoại tệ".

Revenue: Gói cá nhân $8/tháng, gói doanh nghiệp $30/tháng (API access, lị ch sử tỷ giá 1 năm).

Chi phí: Crawl dữ liệu từ website ngân hàng (free), hosting $50/tháng. Total ~$80/tháng.

Ý tưởng 3: WorldCupTrade — Social trading với chế độ "mùa World Cup"

Emerging trend: Thanh khoản thị  trường giảm mạnh trong thời gian World Cup (30 ngày) do nhà đầu tư tập trung theo dõi

bóng đá. Lị ch sử cho thấy VN-Index thường sideway hoặc giảm nhẹ  trong giai đoạn này.

Pain point: Nhà đầu tư không có chiến lược riêng cho mùa World Cup. Các bot giao dị ch thông thường không điều chỉnh

tham số theo mùa vụ, dẫn đến thua lỗ khi thị  trường thay đổi hành vi.

Giải pháp MVP: Dashboard hiển thị  "Chế độ World Cup" với các tín hiệu đặc biệt:

Lọc cổ phiếu có thanh khoản tốt (top 30% khối lượng)

Cảnh báo "bẫy thanh khoản" khi khối lượng giao dị ch bất thường so với giá

Chiến lược gợi ý: reduce position size 50%, chỉ giao dị ch phiên sáng

Kênh: Quảng cáo Facebook nhắm đúng đối tượng NĐT cá nhân yêu bóng đá.

Revenue: Package mùa World Cup $15 (1 tháng). Mục tiêu 1.000 users = $15K.

Chi phí: Dev 2 tuần ($500 Freelancer Vietnam), host + data ~$300. Biên lợi nhuận >90%.

Ý tưởng 4: GreenBuild — Nền tảng kết nối vật liệu xây dựng xanh

Emerging trend: Ba doanh nghiệp rót hơn 15.000 tỷ đồng vào Khu thương mại tự do Đà Nẵng, tín hiệu bùng nổ đầu tư hạ

tầng tại miền Trung. Đồng thời, xu hướng ESG và xây dựng xanh đang được thúc đẩy mạnh.

Pain point: Các nhà thầu và chủ đầu tư tại Đà Nẵng và miền Trung gặp khó khăn trong việc tìm kiếm vật liệu xây dựng xanh

đạt chuẩn ESG. Nhà cung cấp đị a phương không có kênh tiếp cận khách hàng dự án lớn.

Giải pháp MVP: Marketplace kết nối nhà cung cấp vật liệu xanh (gạch không nung, sơn thân thiện môi trường, thép tái chế)

với chủ đầu tư và nhà thầu tại Đà Nẵng và khu vực miền Trung.

Kênh: Partnership với Sở Xây dựng Đà Nẵng, Hiệp hội Bất động sản, group Facebook nội thất-xây dựng.

Revenue: Hoa hồng 3-5% mỗi giao dị ch kết nối thành công. Listing phí $50/tháng cho nhà cung cấp.

Chi phí: Dev marketplace (web + app) ~$3K, marketing $500/tháng. Có thể bootstrapped.

Ý tưởng 5: PReg — Quản lý quyền phát hành cổ phiếu cho doanh nghiệp nhỏ

Emerging trend: Hòa Phát phát hành 767 triệu cổ phiếu, các doanh nghiệp đồng loạt tăng vốn. Tuy nhiên, doanh nghiệp

nhỏ và vừa gặp khó khăn trong quản lý quyền phát hành và thông báo cổ đông.



Pain point: Doanh nghiệp chưa niêm yết hoặc niêm yết trên UPCoM không có hệ thống quản lý quyền mua/phát hành

chuyên nghiệp, dẫn đến sai sót, chậm trễ, và tranh chấp cổ đông.

Giải MVP: SaaS quản lý vòng đời phát hành cổ phiếu — từ thông báo quyền mua, theo dõi đăng ký, đến quản lý danh sách cổ

đông sau phát hành. Tích hợp gửi email/SMS tự động.

Kênh: LinkedIn giám đốc tài chính SME, hội thảo với các công ty luật doanh nghiệp.

Revenue: $200-500/tháng/doanh nghiệp tùy quy mô. Mục tiêu 20 clients trong 6 tháng.

Chi phí: Dev 1 tháng (~$2K), AWS $100/tháng. Break-even tại 5 clients.

Disclaimer: Toàn bộ nội dung báo cáo này chỉ mang tính chất tham khảo và giáo dục, không phải lời khuyên đầu tư. Các phân tích

và nhận định dựa trên dữ liệu công khai từ các nguồn tin tài chính uy tín. Nhà đầu tư cần tự đánh giá rủi ro, tham khảo ý kiến

chuyên gia tài chính trước khi đưa ra quyết định đầu tư. Quá khứ không đảm bảo kết quả tương lai. Dữ liệu được cập nhật đến

ngày 12/06/2026. #valuestocks


