
Điểm nhấn: Nhóm Vingroup bất ngờ đảo chiều gây sức ép, VN-Index từ tăng 15 điểm quay đầu giảm gần 7 điểm trong phiên

ATC ngày 12/6

BÁO CÁO THỊ TRƯỜNG VIỆT NAM

Thứ Bảy, ngày 13 tháng 6 năm 2026

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số

Phiên giao dị ch ngày 12/6 chứng kiến sự đảo chiều bất ngờ khi VN-Index mở cửa tích cực và có lúc tăng gần 15 điểm, vượt

mốc 1.800 điểm. Tuy nhiên, áp lực bán mạnh từ nhóm cổ phiếu Vingroup trong phiên ATC đã đẩy chỉ số đại diện HoSE về mức

1.792 điểm, giảm gần 7 điểm so với phiên trước đó. Đây là phiên giảm thứ hai liên tiếp của thị  trường. Toàn sàn HoSE ghi

nhận 175 mã giảm so với 114 mã tăng. Chỉ số VN30 cũng bị  nhuộm đỏ cùng lúc với áp lực từ nhóm trụ.

Nguồn: VnExpress - "Chứng khoán mất điểm vào cuối phiên" (https://vnexpress.net/chung-khoan-mat-diem-vao-cuoi-phien-

5085065.html)

Thanh khoản

Thanh khoản phiên 12/6 cải thiện đáng kể so với phiên trước đó, đạt hơn 16.300 tỷ đồng trên sàn HoSE, tăng 61% so với

phiên 11/6 (chỉ hơn 10.100 tỷ đồng — mức thấp nhất trong 14 tháng). Dòng tiền tập trung chủ yếu ở nhóm cổ phiếu lớn rổ

VN30. Nhóm cổ phiếu vừa và nhỏ ghi nhận giao dị ch thưa thớt.

Nguồn: VnExpress - "Tiền vào chứng khoán thấp nhất 14 tháng" (https://vnexpress.net/tien-vao-chung-khoan-thap-nhat-14-thang-

5084613.html)

Nhóm ngành nổi bật

Nhóm tăng Nhóm giảm

Xây dựng & vật liệu Bảo hiểm

Dị ch vụ tiện ích Bất động sản

Công nghệ Hóa chất

Dầu khí (GAS +3,2%) Tài nguyên

Cổ phiếu GAS của PV Gas dẫn đầu nhóm hỗ trợ chỉ số khi tăng 3,2% lên 85.100 đồng. Các mã TCB, VJC, TPB cũng đóng góp

tích cực vào thị  trường.

Khối ngoại

Theo dữ liệu từ VnDirect, nhóm cổ phiếu "họ" Vingroup (VIC, VHM, VRE) đóng góp tới 7 điểm vào mức giảm của VN-Index

trong phiên 12/6. Hoạt động của khối ngoại tiếp tục là tâm điểm chú ý khi dòng tiền nước ngoài duy trì trạng thái thận trọng.

Nguồn: VnExpress - "Chứng khoán mất điểm vào cuối phiên" (https://vnexpress.net/chung-khoan-mat-diem-vao-cuoi-phien-

5085065.html)

Vĩ mô nổi bật

1. UOB đánh giá kinh tế Việt Nam "bền bỉ" — GDP quý I tăng 7,83%, vượt dự báo. Động lực từ sản xuất, xây dựng,

dị ch vụ và xuất khẩu (tăng 19,1%). FDI thực hiện đạt 5,41 tỷ USD, tăng 9,1%. UOB cảnh báo thách thức từ chi phí

năng lượng và căng thẳng bên ngoài. Nguồn: VnExpress (https://vnexpress.net/uob-nen-kinh-te-viet-nam-ben-bi-

5085146.html)

2. Bộ Chính trị  ban hành Nghị  quyết 10-NQ/TW về phát triển kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài, khẳng đị nh đây là bộ

phận quan trọng của nền kinh tế quốc gia, được đối xử bình đẳng. Nguồn: Báo Đầu Tư (https://baodautu.vn/bo-chinh-
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tri-ban-hanh-nghi-quyet-ve-phat-trien-kinh-te-co-von-dau-tu-nuoc-ngoai-d619214.html)

3. Giá vàng trong nước tăng sốc — Mỗi lượng vàng tăng hơn 7 triệu đồng lên trên 145 triệu đồng/lượng. Chênh lệch

với giá vàng thế giới nới rộng lên 11,5 triệu đồng/lượng. Nguồn: VnExpress (https://vnexpress.net/moi-luong-vang-tang-

hon-7-trieu-dong-trong-ngay-5084863.html)

4. Chủ tị ch VSDC: Việt Nam có thể nâng hạng MSCI sớm hơn kế hoạch — Mục tiêu 2028-2029 thay vì 2030, sau cột

mốc được FTSE Russell nâng hạng lên thị  trường mới nổi. Nguồn: VnExpress (https://vnexpress.net/chu-tich-vsdc-chung-

khoan-viet-nam-co-the-dap-ung-tieu-chi-nang-hang-cua-msci-som-hon-ke-hoach-5084709.html)

5. Thủ tướng yêu cầu Hà Nội tăng trưởng 11% — Đôn đốc giải ngân đầu tư công, vận hành chính quyền đị a phương

2 cấp. Nguồn: Báo Đầu Tư (https://baodautu.vn/thu-tuong-ha-noi-phai-quyet-tam-cao-nhat-de-dat-tang-truong-11-

d618756.html)

Phần 2: RỦI RO

Rủi ro ngắn hạn

1. Áp lực điều chỉnh từ nhóm bluechip VN-Index vừa trải qua hai phiên giảm liên tiếp. Nhóm cổ phiếu Vingroup — vốn là

trụ cột chính — bất ngờ đảo chiều gây áp lực lớn lên chỉ số trong phiên ATC. Nếu xu hướng này tiếp diễn, VN-Index có thể

kiểm đị nh lại vùng hỗ trợ 1.750 điểm như nhiều công ty chứng khoán đã dự báo.

2. Thanh khoản suy yếu Mặc dù thanh khoản phiên 12/6 đã cải thiện lên 16.300 tỷ đồng, nhưng trước đó phiên 11/6 chỉ đạt

hơn 10.100 tỷ — mức thấp nhất 14 tháng. Dòng tiền yếu phản ánh tâm lý thận trọng của nhà đầu tư, đặc biệt khi lo ngại lạm

phát và lãi suất gia tăng.

Nguồn: VnExpress (https://vnexpress.net/ly-do-thanh-khoan-chung-khoan-giam-sau-5083413.html)

3. Tâm lý "ưa thích tiền mặt" lan rộng SGI Capital — công ty quản lý quỹ The Ballad Fund — nhận đị nh "tiền mặt sẽ dần lên

ngôi" khi các kênh tài sản lớn (chứng khoán, bất động sản, vàng, tiền số) đều gặp khó khăn. Lãi suất tiền gửi tăng tiếp tục là

lựa chọn hấp dẫn, rút dần dòng tiền khỏi thị  trường chứng khoán.

Nguồn: VnExpress (https://vnexpress.net/nhieu-quy-lon-tang-giu-tien-mat-5084084.html)

4. Phụ  thuộc quá mức vào tín dụ ng ngân hàng Việc quá phụ thuộc vào hệ thống ngân hàng tạo áp lực lên an toàn hệ

thống tài chính. Các chuyên gia cảnh báo cần đa dạng hóa kênh dẫn vốn, giảm dần sự lệ thuộc vào tín dụng ngân hàng để

duy trì tăng trưởng bền vững.

Nguồn: Báo Đầu Tư (https://baodautu.vn/bot-phu-thuoc-vao-tin-dung-ngan-hang-de-giam-rui-ro-d615532.html)

Rủi ro dài hạn

1. Lãi suất và lạm phát Chi phí năng lượng tăng và căng thẳng thương mại toàn cầu có thể gây áp lực lên lạm phát trong

nước. UOB đã cảnh báo về triển vọng đan xen thách thức từ chi phí năng lượng và các yếu tố bên ngoài.

2. Dòng vốn ngoại thận trọ ng Khối ngoại duy trì trạng thái bán ròng trong bối cảnh chứng khoán Việt Nam chưa được nâng

hạng MSCI (dự kiến 2028-2029). Dòng vốn ngoại yếu là rủi ro dai dẳng cho thị  trường.

3. Biến động tỷ giá và giá vàng Giá vàng trong nước tăng mạnh lên 145 triệu đồng/lượng, chênh lệch với thế giới lên tới

11,5 triệu đồng — cho thấy áp lực tỷ giá và tâm lý phòng thủ của nhà đầu tư trong nước. Nếu tỷ giá tiếp tục căng thẳng,

NHNN có thể phải điều chỉnh lãi suất.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

1. GAS (PV Gas) — Động lực từ giá dầu và nhu cầu năng lượng

Luận điểm đầu tư: GAS là mã tăng mạnh nhất trong rổ VN30 phiên 12/6 (+3,2%, lên 85.100 đồng). Nhu cầu năng lượng tăng

cao trong bối cảnh sản xuất công nghiệp phục hồi. Với vai trò độc quyền phân phối khí, GAS hưởng lợi trực tiếp từ tăng

trưởng kinh tế.

Chiến lược: Mua tích lũy trong các nhị p điều chỉnh. Kỳ vọng giá mục tiêu 92.000-95.000 đồng trong 3-6 tháng tới.
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Cổ tức: Tỷ lệ cổ tức tiền mặt ổn đị nh hàng năm khoảng 15-20%.

2. TCB (Techcombank) — Ngân hàng có tỷ lệ an toàn cao

Luận điểm đầu tư: TCB là một trong những mã hỗ trợ tích cực cho VN-Index trong phiên 12/6. Với nền tảng vốn mạnh và tỷ

lệ an toàn vốn (CAR) cao, Techcombank có dư đị a tăng trưởng tín dụng tốt.

Chiến lược: Giá quanh vùng 38.000-40.000 đồng là vùng tích lũy hợp lý. Kỳ vọng giá lên 45.000 đồng khi thị  trường hồi phục.

3. CTD (Coteccons) — Hưởng lợi từ đầu tư công

Luận điểm đầu tư: Nhóm xây dựng và vật liệu là một trong số ít ngành tăng điểm trong phiên 12/6. Đầu tư công được Thủ

tướng đôn đốc mạnh mẽ với mục tiêu tăng trưởng Hà Nội 11% sẽ thúc đẩy các dự án hạ tầng.

Chiến lược: Giá hiện tại khoảng 55.000-58.000 đồng. Kỳ vọng giá lên 70.000 đồng khi các dự án lớn được khởi động.

4. VJC (Vietjet Air) — Phụ c hồi du lị ch và hàng không

Luận điểm đầu tư: VJC nằm trong nhóm hỗ trợ chỉ số phiên 12/6. Du lị ch phục hồi mạnh mẽ và chi phí nhiên liệu hạ nhiệt là

động lực tích cực cho ngành hàng không.

Chiến lược: Tích lũy dần với mục tiêu nắm giữ trung hạn 6-12 tháng.

Chiến lược chung

Tỷ trọ ng tiền mặt: Duy trì 30-40% danh mục ở trạng thái tiền mặt do thị  trường đang trong xu hướng điều chỉnh

ngắn hạn.

Giải ngân: Mua dần trong các nhị p giảm về vùng hỗ trợ 1.750-1.770 điểm.

Ưu tiên: Cổ phiếu bluechip có nền tảng cơ bản tốt và cổ tức ổn đị nh.

Tránh: Nhóm bất động sản và bảo hiểm — hai ngành có hiệu suất kém nhất phiên 12/6.

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Dưới đây là các ý tưởng micro-SaaS được phát triển dựa trên các xu hướng và sự kiện thị  trường trong ngày.

Ý tưởng 1: "CashFlow VN" — Dashboard dòng tiền chứng khoán thời gian thực

Emerging trend: Thanh khoản thị  trường chứng khoán giảm sâu (chỉ 10.100 tỷ phiên 11/6), nhà đầu tư lo ngại về dòng tiền.

Các quỹ lớn tăng tỷ trọng tiền mặt, nhưng nhà đầu tư cá nhân thiếu công cụ theo dõi dòng tiền thời gian thực.

Pain point: Nhà đầu tư cá nhân không có cách nào để biết dòng tiền đang vào hay rút khỏi thị  trường, nhóm ngành nào

đang hút tiền, khối ngoại mua/bán ròng ra sao trong phiên.

Giải pháp MVP: Dashboard web real-time hiển thị :

Dòng tiền vào/ra theo giờ

Heatmap thanh khoản theo ngành

Giao dị ch khối ngoại real-time

Cảnh báo khi thanh khoản đột biến

Kênh: Quảng cáo trên Facebook groups chứng khoán, Telegram channels. Freemium model.

Revenue: Premium $9.99/tháng cho real-time data + alert. Doanh nghiệp $49/tháng cho API.

Chi phí: $50/tháng cho hosting/data API. Time to MVP: 3-4 tuần.

Ý tưởng 2: "VàngSo" — Công cụ  theo dõi và cảnh báo chênh lệch giá vàng

Emerging trend: Giá vàng trong nước tăng sốc 7 triệu đồng/lượng trong ngày, chênh lệch với thế giới lên đến 11,5 triệu

đồng. Nhà đầu tư vàng liên tục canh mua/bán để kiếm lời từ chênh lệch.

Pain point: Chênh lệch giá vàng trong nước - thế giới biến động liên tục theo giờ. Nhà đầu tư mất thời gian canh giá thủ

công từ nhiều nguồn khác nhau (SJC, PNJ, DOJI, thế giới).



Giải pháp MVP: Bot Telegram + mini-app:

Tổng hợp giá vàng từ SJC, PNJ, DOJI, thế giới

Tính toán chênh lệch real-time

Cảnh báo khi chênh lệch vượt ngưỡng

Lị ch sử biến động giá

Kênh: SEO "giá vàng hôm nay", Telegram groups vàng. Quảng cáo Google Ads từ khóa "giá vàng", "chênh lệch giá vàng".

Revenue: $4.99/tháng cho alert premium (SMS/cuộc gọi khi vàng giảm mạnh). Banner quảng cáo từ sàn vàng.

Chi phí: $30/tháng server + Telegram Bot API. Time to MVP: 2 tuần.

Ý tưởng 3: "FundFlow" — Phân tích dòng vốn đầu tư nước ngoài

Emerging trend: Bộ Chính trị  ban hành Nghị  quyết 10 về thu hút đầu tư nước ngoài. Việt Nam đang trong lộ trình nâng

hạng MSCI. Dòng vốn FDI thực hiện tăng 9,1% đạt 5,41 tỷ USD.

Pain point: Các quỹ ngoại và doanh nghiệp SMEs Việt Nam muốn thu hút vốn nước ngoài nhưng không có công cụ theo dõi

đối thủ, dòng vốn FDI, và xu hướng đầu tư theo ngành.

Giải pháp MVP: Nền tảng SaaS cung cấp:

Dashboard FDI theo ngành/đị a phương

Danh sách dự án FDI mới

Phân tích mạng lưới đầu tư (ai đang đầu tư vào ai)

Báo cáo weekly về xu hướng vốn ngoại

Thông tin chi tiết về các khu công nghiệp

Kênh: LinkedIn, hội thảo đầu tư, direct sales cho công ty tư vấn đầu tư.

Revenue: Gói Basic $29/tháng. Gói Enterprise $199/tháng. Dữ liệu API $499/tháng.

Chi phí: $200/tháng cho dữ liệu + phát triển. Time to MVP: 6-8 tuần.

Ý tưởng 4: "PhanTichKTVN" — AI Stock Screener cho thị  trường Việt Nam

Emerging trend: CTCK gọi tên 16 "siêu cổ phiếu" tiềm năng với biên lãi gộp tăng trưởng. Nhưng nhà đầu tư cá nhân không

có công cụ đủ mạnh để sàng lọc cổ phiếu.

Pain point: Công cụ sàng lọc cổ phiếu miễn phí như SSI, VNDirect, HSC rất hạn chế. Muốn lọc theo biên lợi nhuận, tăng

trưởng kép, đị nh giá — phải dùng Excel thủ công.

Giải pháp MVP: Web app kết hợp AI:

Screener với 50+ chỉ số tài chính

AI đề xuất cổ phiếu dựa trên chiến lược (tăng trưởng, giá trị , cổ tức)

Mô hình đị nh giá (DCF, P/E so sánh)

So sánh doanh nghiệp cùng ngành

Kênh: SEO finance, Facebook groups, YouTube channel "hướng dẫn đầu tư", hợp tác với CTCK.

Revenue: $14.99/tháng Premium. Gói API cho CTCK $299/tháng.

Chi phí: $150/tháng data + AI API. Time to MVP: 4-5 tuần (kết hợp dữ liệu từ CafeF, Vietstock).

Ý tưởng 5: "XayDungGov" — Tracker đầu tư công và đấu thầu

Emerging trend: Thủ tướng yêu cầu Hà Nội tăng trưởng 11%, đôn đốc giải ngân đầu tư công. Cầu Cát Lái tăng thêm 3.389 tỷ

đồng vốn. Cơ hội lớn cho doanh nghiệp xây dựng và vật liệu.

Pain point: Doanh nghiệp SMEs xây dựng không có công cụ theo dõi các gói thầu đầu tư công, dự án hạ tầng mới, thông tin

giải ngân vốn — phải đọc thủ công từ nhiều báo, nhiều tỉnh.



Giải pháp MVP: Dashboard tổng hợp:

Dự án đầu tư công mới nhất theo tỉnh

Gói thầu đang mời

Tiến độ giải ngân vốn

Cảnh báo cơ hội theo ngành nghề

Kênh: B2B sales qua hiệp hội xây dựng, Facebook groups nhà thầu, email marketing.

Revenue: Gói Cơ bản $19/tháng (theo dõi 1 tỉnh). Gói Chuyên nghiệp $79/tháng (toàn quốc + API). Gói Doanh nghiệp

$299/tháng.

Chi phí: $100/tháng hosting + data collection. Time to MVP: 3-4 tuần.

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Nội dung báo cáo này chỉ mang tính chất tham khảo, không phải là lời khuyên đầu tư. Dữ liệu

được tổng hợp từ các nguồn báo chí tài chính Việt Nam (VnExpress, Báo Đầu Tư, CafeF) và phân tích cá nhân. Nhà đầu tư cần tự

đánh giá rủi ro trước khi đưa ra quyết định đầu tư.


