Pi€m nhan: Thanh khoan HoSE xudng thap nhat 14 thang, VN-Index chiju ap luc xa hang t&r nhém Vingroup

BAO CAO THI TRUONG VIET NAM
Ngay 15 thang 6 nam 2026 — Thu Hai

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG
Dién bién chi sé
Thi trudng chirng khodn Viét Nam md& dau tuan méi (15/06/2026) trong béi cadnh nhiéu thach thirc khi thanh khodn suy gidm

manh va ap luc xa hang tiép dién. VN-Index hién dang dao déng quanh viing 1.790-1.804 diém, sau chubi phién diéu chinh
lién ti€p tlr cudi thang 5.

Top 5 su kién ndi bat
1. Thanh khodn xudng thap nhat 14 thang — Thanh khoan san HoSE chi dat hon 10.100 ty déng, murc thap nhat ké

tlr thang 4/2025. Nha d4u tu sang tay chua dén 14.000 ty dong trong phién cudi tuan trudc, gidm hon 8.000 ty dong
so v@i phién trudc dé. Nguyén nhan dugc cho la lo ngai lam phat va 13i suat cao. (Ngudn: VnExpress)

2. VN-Index chiu ap luc tir nhém Vingroup — DU gilt sac xanh tr dau phién, nhung dudi 4p luc xa hang tir nhém cé
phiéu Vingroup (VIC, VHM, VRE), thj trudng dao chiéu gidm gan 7 diém vao cudi phién. Tuy nhién, c6 phiéu VHM cla
Vinhomes bat ngd tang tran vao cudi phién, trd thanh bé d& chinh cho VN-Index. (Ngudn: VnExpress)

3. Luwgng c8 phi€u phat hanh nam 2026 cao nhat 7 ndm — Theo Fiin Group, khodng 48,2 ty c8 phiéu s& dugc phat
hanh trong nam nay, cao nhat k& tir nam 2019. Piéu nay c6 thé gay ap luc pha lodng 1én thj trudng trong ngén han.
(Ngudn: VnExpress, Fiin Group)

4. VinaCapital: Hon 70% c& phi€u Viét Nam c6 dinh gia thap nhu th&i khing hoang — Theo di liéu tir VinaCapital,
hon 70% c6 phiéu dang giao dich dugi mirc P/E 10 Ian — ving dinh gia thudng chi xudt hién trong cac giai doan
khiing hodng. Pay c6 thé 1a co hdi cho nha dau tu dai han. (Nguén: VnExpress, VinaCapital)

5. Chd tich VSDC: Viét Nam c6 thé dap (rng tiéu chi nang hang MSCI sém hon ké hoach — Ong Nguyén Son, Chi
tich VSDC cho biét Uy ban Chirng khoan Nha nuéc da chuan bj 3-5 ndm cho viéc nang hang va cé thé dap ting
chudn MSCI vao nam 2028-2029. P4y la tin hiéu tich cuc cho dong vén ngoai trung han. (Ngudn: VnExpress)

Vimo

¢ Dong tién: Tién vao chirng khodn thap nhat tir ddu nam, tdm ly chudng nam gil tién mat lan réng khi chirng khoan,
bat déng san, vang va tién s6 déu gap kho.

¢ Khai ngoai: Chua cé dau hiéu mua rong manh tré lai; thi trudng chd tin hiéu tir cdu chuyén nang hang MSCL.

¢ Nhém nganh néi bat: C6 phiéu dau khi (GAS, BSR, PLX) ting manh nhd gid dau thé gigi. Nhém ngan hang va thép
gitr vai tro bé d& chinh.

¢ IPO: Nhiéu doanh nghiép bat dau céng b6 ké hoach IPO sau nlra nam tram lang, véi cac thuong vy dinh gia tir vai
tram triéu dén vai ty USD.

Phan 2: RUI RO
RUi ro ngdn han
RUGi ro M6 ta

Thanh khoan thé Thanh khoan giam xuéng mdrc thdp nhat 14 thang khién thj truéng dé bién dong manh
an oan tha
P theo cac Iénh giao dich ln.

Ap luc pha loang tir phat 48,2 ty c6 phi€u phat hanh trong nam 2026 — cao nhat 7 ndm — c6 thé gay ap luc 1én
hanh gia c6 phiéu hién hiru.

Nhém Vingroup Ap lurc xa hang kéo dai & nhém VIC, VHM, VRE ti&p tuc |3 rii ro chinh cho VN-Index.



Xa hang dién réng

Ap luc xa hang tap trung vao cd phiéu bat déng san va ngan hang, day VN-Index mat
diém nhiéu phién lién ti€p.

RUi ro dai han

L&i sudt va lam phat: Lo ngai lam phat va |&i sudt cao van 1a rdi ro 16n khién dong tién vao thi trudng chirng khoén
suy yéu. Nha dau tu dang cho tin hiéu tir NHNN V& 16 trinh [i suat trong nlra cu6i nam 2026.

Ty gia va dong vén ngoai: Ap lurc ty gid USD/VND cé thé tiép tuc dnh hudng dén dong vén ngoai, di cau chuyén
nang hang MSCI |a diém sang.

Trai phi€u doanh nghiép: Novaland dang |8y y ki€n vé viéc mién trir cdc khodn thanh toan trai phiéu quéc t& 300
triéu USD — d4u hiéu cho thay ap luc ddo han trai phi€u van hién hitu trong nén kinh té.

RUi ro dia chinh tri: Cang thdng thuong mai toan ciu va bién déng gid hang héa c6 thé tac ddéng dén thj trudng Viét
Nam véi a6 m& nén kinh té 16n.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach duéi $10K)

C& phiéu va chién lugc

1. Nhém & phiéu dau khi (GAS, BSR, PLX) — Gia dau thé gidi tdng hb trg nhém nay. Chién lugc: Mua tai ving hé trg,

chét 1&i ngan han 5-10%. V&i ngan sach $10K c6 thé phan b6 30% vao GAS hodc PLX.

. Nhém cé phiéu thép (HPG, NKG) — Luc d& chinh cda thj trudng cing véi ngan hang. HPG dang & viing dinh gia

h&p dan véi P/E dudi 10. Chién lugc: Nam gilr dai han cho muc tiéu quy Iv/2026.

. C6 phi€u ngan hang (VCB, BID, CTG, ACB) — Nhém tru cdt, hudng Igi tir ting trudng tin dung. Khuyé&n nghi: Mua

tich I8y trong cac nhip diéu chinh. VCB la lra chon hang dau cho nha dau tu dai han.

. C6 phi€u AAN (tang gap ru®i trong tuan dau niém yét) — C6 phi€u AAN lién tuc tang tran tur khi Ién san (tlr

15.000 Ién 23.000 dong). Can than trong vi da tang qua néng, nhung dang theo ddi cho cac nhip diéu chinh.

. VHM (Vinhomes) — B4t ngd tang tran trong phién gan ddy. Mac di nhém Vingroup chiju p luc xa, VHM van 1a diém

sang vGi nén tang co ban tot.

Chién lwgc chung

Ngan han: Uu tién nam gilr tién mat (30-40%) do thanh khoan thap. Chi gidi ngan tai cac ving hé trg manh (1.750-
1.780 diém).

Trung han: Tan dung dinh gié thap (70% c6 phi€u dudi P/E 10) dé tich ITy cac bluechip cé nén tang tét.

C8 tirc: Sasco (cong ty do 6ng Johnathan Hanh Nguyén lam chu tich) 1én k& hoach chia ¢ tdc tién mat hon 46%
(4.600 dong/cp) — dang xem xét cho chién lugc 6 turc.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Phan tich cdc co h6i micro-SaaS/startup tir cdc xu hudng thi trudng trong ngay:

Y tudng 1: FinMargin — Nén tang canh bao margin call th&i gian thuc

Pain point: Nha dau tu nhé 1é thudng khéng theo dbi sat ty 1& margin, dé bj force-sell khi thi trudng gidm manh. Vi
thanh khoan thap va bién ddng manh nhu hién tai, rdi ro margin call cang cao.

Giai phap MVP: Web-app két ndi qua API chirng khoan (SSI, VNDirect, HSC), glti cdnh bao Telegram/Zalo khi ty |1&
margin vugt ngudng an toan.

Kénh: SEO + Group Facebook chirng khoan (chi phi $200/thang).

Revenue: Freemium ($0) + Premium $5-10/thang, muc tiéu 500 user sau 3 thang.

Chi phi: $1.000 cho MVP (dev + hosting + API key).

Y twéng 2: IPO Tracker — Theo ddi lich IPO va dinh gia doanh nghiép

Pain point: Lan séng IPO quay trd lai v&i nhiéu thuong vu tir vai tram triéu dén vai ty USD. Nha dau tu cd nhan khé
theo déi lich IPO, dinh gia va thai diém dang ky mua.

Giai phap MVP: Bot Telegram + website t6ng hgp lich IPO, phéan tich dinh gia tuong d&i (P/E nganh + peer
comparison).

Kénh: Group Telegram + LinkedIn.



Revenue: Subscription $15/thang cho ban Pro (cé phan tich chi tiét).
Chi phi: $1.000-1.500 cho 2 thdng dau (data + scraping + hosting).

Y twéng 3: BondAlert — Hé théng canh bao trai phiéu dao han

Pain point: Novaland va nhiéu doanh nghiép dang gap khé khan véi cac khodn trai phiéu quéc té dén han. Nha dau
tu trdi phi€u khéng c6 cdng cu tap trung dé theo dai lich dao han, rdi ro v& ng.

Giai phap MVP: Crawl dir liéu trai phi€u doanh nghiép tir HNX + SSI, tao dashboard canh bdo dao han va xép hang
rdi ro ty doéng.

Kénh: Direct B2B cho cong ty chirng khoan + B2C cho nha dau tu ca nhéan.

Revenue: $500-1.000/thang cho g6i doanh nghiép (API data feed).

Chi phi: $2.000 cho MVP.

Y tudng 4: CashFlowAI — Quan ly dong tién dau tu da kénh

Pain point: Khi chiring khodn, bat déng san, vang va tién sé déu gap khd, nha dau tu can céng cu dé theo dsi va
phan b6 dong tién hiéu qua gilra cac kénh.

Giai phap MVP: Dashboard t6ng hgp danh muc da tai san, phan tich tuong quan va ggi y tai can bang.
Revenue: Freemium, Premium $8-12/thang.

Chi phi: $1.500-2.000.

Y twdng 5: MarketMoodVN — AI phan tich tam ly thi trwdng tir tin tirc va mang xa hai

Pain point: Nha dau tu can nam bat tdm ly thi trudng (bullish/bearish) dé ra quyét dinh, nhung khéng cé céng cu tu
déng téng hgp tir hang tram tin tirc va bai viét méi ngay.

Giai phap MVP: Scrape tin tai chinh tir VnExpress, CafeF, NDH + phan tich sentiment bang AI API » dashboard real-
time.

Revenue: Subscription $10-15/thang.

Chi phi: $1.000 cho MVP (Python + API Al + hosting).

Téng két
Chi so Xu huéng
VN-Index Giam, dao dong 1.750-1.804
Thanh khoan Gidm manh, thap nhat 14 thang
Khoi ngoai Trung tinh, chd nang hang

Nhém nganh dan dat Dau khi, ngan hang, thép

Nhém nganh rdi ro Bat dong san, Vingroup
Pinh gia H&p dan (70% P/E < 10)
RUi ro chinh Thanh khoan thép, pha lodng c8 phiéu

1\ Tuyén bé& mién trach nhiém: Bdo cdo nay chi mang tinh chét tham khdo, khéng phdi 16i khuyén déu tu. DiF liéu duoc téng
hop tir cdc ngudn tin tic céng khai (VnExpress, Fiin Group, VinaCapital). Nha ddu tu cén ty ddnh gid rdi ro trudc khi dua ra

quyét dinh. Cdc y tudng startup trong Phan 4 la phdn tich co hdi thj truong, khong phdi dé xudt dau tu.



