BAO CAO THI TRUONG VIET NAM — Ngay 26 thang
6 nam 2026

Piém nhan: Khoi ngoai ban rong hon 1.000 ty dong, riéng VHM chiém gan 12 diém giam
clla VN-Index — nganh ngan hang buéc vao chu ky tang von ky luc 128.000 ty dong.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chi sé (phién 25/06)

Chi s6 Piém so6 Thay do6i %

VN-Index 1.863,07 -15,0 -0,80%
HNX-Index 319,44 +1,21 +0,38%
VN30 2.004,62 -5,53 -0,28%
VS-LargeCap — — -0,82%
VS-MidCap — — +0,23%
VS-SmallCap — — +0,10%

Thanh khoan

« HOSE: 401 triéu don vi khép 1é€nh, gidm 18,9% so v&i phién truéc

o HNX: 32 triéu don vi khép I1énh, giam 25,9%

« Thanh khoan sut giam manh dw@i mirc trung binh 20 phién, phan anh tam ly than
trong clia nha dau tw

Giao dich khéi ngoai

« Khdi ngoai ban rong ho'n 1.000 ty déng trén HOSE va 24 ty dong trén HNX

« VHM la tam diém ban rong manh nhat, chiém gan 12 diém gidm trong tong s6 16,65
diém ma top 10 co phiéu tiéu cwc lay di tir VN-Index

« FPT la diém sang hiém hoi & chiéu ngwoc lai, mang vé 1,41 diém cho chi s

Nhém nganh noi bat
Nhém nganh Dién bién Chi tiét
Ning lwong v -2,61% Ap luc tir loat c6 phiéu dau khi

1 Bét déng san v 1%+ VHM (-2,14%) kéo chi s6



[ Tiéu dung khéng thiét yéu v -1%+ Ap lwc ban lan rong

25 Cham séc strc khoe @ Dan dau DVN (+14,55%) bt pha
® Cong nghé @ Tich cuc FPT (+2,8%) thu hut lwc cau
i#8i Ngan hang @ Phanhéa = VCB (+2,2%) téng t6t

Top 5 sw kién noi bat

1.

Khoi ngoai xa VHM manh nhat thi trieo'ng — Gia tri ban rong trén HOSE vwot 1.000
ty dong, trong dé VHM la ma bi ban manh nhat, chiém gan 12/16,65 diém giam cla
VN-Index. Bong thai nay dién ra sau chudi thong tin vé nhém Vingroup va ap luc ty gia.
(Nguébn: Vietstock — Theo dau dong tién ca map 25/06)

. Nganh ngan hang bwéc vao chu ky tang von I&n nhat lich st — FiinGroup wéc

tinh cac ngan hang cé ké hoach huy dong von c6 phan khoang 128.000 ty dong, gap
hon 7 lan quy mé phat hanh nam 2025 va cao hon 71,6% so vé&i trung binh 5 nam.
(Ngubén: CafeF — Nganh ngan hang bwdc vao chu ky tdang vén Ién nhét ti tridc dén
nay)

. M6t c6 phiéu ngan hang dwoc 32 quy cung xudng tién — Gitra llc thi trwdng rung

l&c va dong tién t6 chire cé xu hwdng rat vén, van cé mot ma ngan hang thu hit téi 32
quy dau tw gidi ngan, cho thay sw phan héa manh trong nhém nganh nay. (Nguén:
CafeF — 26/06/2026)

. Doanh nghiép dau khi chuan bi rét 32.000 ty dong dén séng dai dw an nganh

dién — Agriseco danh gia trién vong ntra cudi nam ctia PVS tiép tuc duoc cling c6 khi
nhiéu du an I&n bam sat ti€n do, dac biét trong bdi canh cac dy an LNG va dién khi
dang ch& co ché méi. (Ngubn: CafeF — 26/06/2026)

. N@i tran vén ngan han cho vay trung dai han ttr 30% Ién 40% — Quy dinh méi tao

thém du dia tin dung cho nén kinh té€ nhwng cling dat ra rti ro ky han I&n hon cho hé
théng ngan hang. Nhu cau von trung dai han gia tang khi cac Ilinh vwc ha tang, nang
lwong, KCN can ngudn lwc 1én. (Ngubn: Vietstock — NGi tran vén ngdn han: Dw dia tin
dung hay rdi ro ky han?)

Vi mé trong nwéc

Chinh sach tién té dang & buéc ngoat quan trong khi co quan diéu hanh phai can
bang gitra muc tiéu tang tredng hai con sé giai doan 2026—2030 va kiém soét lam
phat, ty gia

B Tai chinh dé xuét kéo dai giam thué xang dau dén hét 30/9 nham ho trg ki€ém
soat lam phat va chi phi san xuéat

Co ché tin dung dac thu cho 18 dw an trong diém qudc gia dang dwoc trién khai,
tao khong gian tang trudng maoi

Hoan thanh 18 tram dirng nghi cao téc Bac - Nam trwdc 15/12/2026, thic day ha
tang va logistics

Quoc té



« Thwée do lam phat wa thich cua Fed (PCE) Ién cao nhat ké tlr thang 10/2023, cling
c6 tin hiéu ctrng rén vé 1ai suat — gay ap lwc 1én ty gia va dong vén ngoai tai cac thi
trieong méi ndi nhw Viét Nam

« Apple tang gia MacBook va iPad vi khiing hoang chip nhé toan cau

Phan 2: RUI RO
Ngén han

1. Ap lwc margin va thanh khoan suy giam — Thanh khoan HOSE giam gan 19%, vé
401 triéu don vi/phien, mirc thap dudi trung binh 20 phién. Thanh khoan sut gidm két
hop véi tam ly than trong co6 thé kich hoat cac dot margin call néu chi so ti€p tuc diéu
chinh.

2. Khoi ngoai ban rong manh — Hon 1.000 ty dong rat khéi HOSE chi trong mot phién.
Xu huéng ban rong cta khdi ngoai cé thé tiép dién néu Fed duy tri 1ap tredng clirng
rén va dong USD manh Ién.

3. Nhém Vingroup chiu ap lwc Iéon — VHM va VIC la tam diém ban, tadc dong tiéu cuc
dén VN-Index va tdm ly nha dau tw. Bat ky thdng tin tiéu cuc nao vé nhém nay déu cé
thé gay rung lac.

4. Ap lwe ty gia — PCE 16i ciia My tAng cao nhat ké tir thang 10/2023 c6 thé khién Fed
tri hodn ha lai suat, tao ap lwc lén ty gid VND/USD va chi phi vay ngoai té.

Dai han

1. Rai ro ky han tir néi tran vén ngan han — Viéc nang ty I&é vén ngén han cho vay
trung dai han 1én 40% (tlr 30%) lam gia tang rui ro thanh khoan hé théng, dac biét
trong bdi canh thi treéng von dai han ngoai ngan hang chuwa phat trién twong xrng.

2. Lam phat toan cau dai ddng — Lam phat 16i PCE ctia M van chuwa ha nhiét, duy tri
lai suat cao kéo dai, gay khé cho viéc diéu hanh chinh séach tién té cia NHNN Viét
Nam.

3. Sw phu thudc vao tin dung ngan hang — Trong khi nhu cau von trung dai han cho
ha tang, nang lvong, KCN tang manh, thi trirong tréi phi€u doanh nghiép va cé phiéu
chwa phat trién da sau, tao diém nghén co cau.

4. Pha loang von ttr ké hoach tang von ngan hang — 128.000 ty dong huy déng von
c6 phan tir cac ngan hang co thé gay ap luc pha loang 1én EPS va gidm strc hap dan
cda cd phiéu nganh nay trong ngan han.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dwéi $10K)

Co phiéu dang chu y



+2,8% trong phién diéu chinh, thu hut lwc cau tot.

Con )
FPT 0 hs Tich ldy KQKD quy Il dv kién tich cwc nhd mang chuyén
gne doi s6 va xuat khau phan mém.
Ngan +2,2% trong phién giam diém, la tru d& cta VN30.

VCB han Nam gitt  VCB duy tri vi thé ngan hang qudc dan voi ty |é
9 no xau thap nhat hé théng.

DHDCD vira cong bd lai trwée thué 6 thang vuot

SASCO Dich vu o . .
Mua 400 ty doéng, 1én ké hoach chuyén sang HOSE.

(SAS) san bay . , . R s .
Tang trwdng bén virng nho phuc héi hang khdng.
Lei nhuan 6 thang wéc hon 290 ty, chuan bi IPO
Khu céng cong ty thanh vién. Dé an tang vén gan voi
BCM . Mua L N P
nghiép DBSTDC Bau Bang - Chon Thanh - Cai Mép

(127.300 ty dong).

Agriseco danh gia trién vong tich cwc nira cudi
PVS Dau khi Tich Iy 2026 v&i 32.000 ty dong von dau tuw dén séng dw
an dién khi LNG.
canh +14,55% trong phién — dan dau nhém cham séc
DVN Y té ua strc khde. Tuy nhién can cho diéu chinh dé giai
ngan vi bién dé tang qua néng.

Chién lwoc goi y

1. Phong thu véi ¢ phiéu ngan hang dau nganh — VCB, BID, CTG van la noi tri an
an toan nh¢ nén tang von manh, c6 tlrc tién mat 6n dinh. Trong chu ky tang von, cac
ngan hang quy mo Ién cé lgi thé hap thu t6t hon.

2. b6n dau ha tang va KCN — BCM, IDC, KBC huwéng lgi tir lan séng FDI va dau tw ha
tang cao téc Bac - Nam. 18 tram dirng nghi sdp hoan thanh gitp thac day logistics.

3. Dhong c¢6 tire va phong thi — Tap trung vao cac ma tra co tlre tién mat déu dan:
VNM, GAS, MSN. Trong bdi canh thi trurng rung lac, chién luoc dividend yield mang
lai s an toan twong doi.

Danh muc mau (dwéi $10K)

Ma CK Ty trong Vai tro

VCB 25% Tru cdt, co tirc an toan
FPT 20% Tang trwdng dai han
BCM 20% KCN, dau tv ha tang
SASCO 15% Tang trwéng phuc hoi

PVS 10% Pau co ¢ kiém soat



Tién mat 10% Cho co hoi gidi ngan

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS
Y twéng 1: Céng thdng tin minh bach ting vén ngan hang

Xu hwéng: Nganh ngan hang huy dong 128.000 ty dong von ¢6 phan, gap 7 lan nam 2025.
Nha dau tw ca nhan can théng tin minh bach, kip thoi dé ra quyét dinh — nhwng phan Ién
thdng tin bi phan tan gitra cac kénh khac nhau.

Pain point: Nha dau tw nho |é khong c6 di cong cu dé so sanh cac dot phat hanh, gia chao
ban, ty 1€ pha lodng, lich trinh gitta hang chuc ngan hang cung tang von.

Giai phap MVP: Web dashboard tracker — "BankCap Tracker" — téng hop va truc quan
héa tat ca ké hoach tang von ngan hang:

« Ticker cho tirng ngan hang (VCB, BID, CTG, MBB, TCB, ACB, v.v.)
« Timeline tang von kéo dai

» May tinh pha lodng EPS tw dong

» S0 sanh gia phat hanh/thi gia

« Thong bao day khi cé ké hoach méi

Kénh: SEO (tlr khéa "tang von ngan hang 2026"), Facebook Groups chirng khoan, Telegram
trading groups.

Revenue: Freemium ($0 cho basic tracker / $9.99/thang cho canh bao real-time + phan tich
nang cao). Affiliate tr cac CTCK cho link mé tai khoan.

Chi phi: $0/thang (Vercel + Supabase free tier). Developer time: ~60 gio’ xay dwng MVP.

Y twéng 2: Nén tang ddu gia quyén mua cd phan ting vén

Xu hwéng: Cac ngan hang phat hanh thém co phi€u véi khdi lvong Ién, ton tai chénh Iéch
gitra gid phat hanh cho cd dong hién hiru va gia tri thi tredng. Nhiéu nha dau tw muén mua
thém nhuwng khdng biét kénh.

Pain point: C6 dong nhd Ié thuong bd 1& quyén mua hoac khong biét ban quyén & dau. Thi
treng quyén mua c6 phan (rights) thi€u tinh thanh khoan va minh bach.

Giai phap MVP: Marketplace peer-to-peer — "RightTrade" — két n6i nguwdi mudn ban quyén
mua c6 phan v&i ngwdi mudn mua:

« Listing rights cla cac dot tang von

« Hop ddng thong minh/chuyén nhwong tw dong

« Dinh gid quyén dya trén cdng cu Black-Scholes don gidn
e Xac thuc danh tinh qua eKYC

Kénh: Hop tac véi CTCK, quang cao trén CafeF/Vietstock, Telegram.



Revenue: Phi giao dich 0,5-1% mai giao dich rights. Muc tiéu 1.000 giao dich/thang vai gia
tri trung binh 50 triéu = doanh thu ~5-10 triéu/thang.

Chi phi: $50/thang hosting + API. ~40 gi& phat trién MVP.

Y twéng 3: SaaS phan tich tin dung ha ting cho doanh nghiép vira va nhé

Xu hwéng: 18 dw an trong diém quéc gia dwgc hudng co ché tin dung dac thu. N&i tran von
ngan han cho vay trung dai han 1én 40%. Cac doanh nghiép nhé tham gia chudi cung trng ha
tang can ti€p can von wu dai.

Pain point: Doanh nghiép SME khong c6 doi ngi tai chinh dé danh gia dong tién duw an, xay
dwng ho so vay trung dai han, hoac biét minh thuéc dién wu dai nao khong.

Giai phap MVP: "InfraCredit" — cdng cu giup SME:

« Danh gia ty dong eligibility cho vay wu dai ha tang

« M0 phoéng phuwong an vay 5-10 nam véi lai suat khac nhau
« Tao ho so vay chuan ngan hang (scan + Al dién form)

« So sanh goi vay tr 10+ ngan hang

Kénh: B2B sales qua phong SME clia cac ngan hang doi tdc, Google Ads cho tir khéa "vay
von ha tang", partnership v&i cac hiép hdi doanh nghiép.

Revenue: Goi $29/thang (ca nhan) / $99/thang (doanh nghiép). Tiém nang: 1.000 SME trong
6 thang = $29K-$99K/thang.

Chi phi: $100/thang (hosting + Al API). Phét trién ~80 gio.

Y twéng 4: Bot Telegram canh bao dong tién ca map real-time

Xu hwéng: Nha dau tv cad nhan dang quan tdm manh dén dong tién khéi ngoai va "ca map"
(td chirc). Vietstock c6 chuyén muc "Theo dau dong tién ca map" duwoc don doc.

Pain point: Nha dau tw ca nhan khong thé ngdi canh bang gia va giao dich théa thuan sudt

phién. Ho mudn nhan thong bao real-time khi cé giao dich Ién hoac khéi ngoai thay déi trang
thai.

Giai phap MVP: Bot Telegram "Ca& Map Alert":

« Theo d&i giao dich théa thuan >100 ty/phut

« Canh bao real-time khi kh6i ngoai mua/ban rong dot bién
« Thong ké cudi ngay top mua/ban rong

« Loc theo m&, nhdm nganh, san

Kénh: Viral trong cac group Telegram chirng khoan (hién c6 ~500K trader VN trén

Telegram). Freemium: basic free, premium $5/thang (filter nAng cao + multi-san).

Revenue: Muc tiéu 10.000 users trong 3 thang. 5% chuyén déi premium = 500 x $5 =
$2.500/thang.

Chi phi: $20/thang (server + Telegram API). Xay dwng ~30 gio:.



Y twéng 5: Thi trwé'ng P2P quyén mua c¢d phan ting vén (Rights Trading Hub)

Xu hwéng: Vi ké hoach tang von 128.000 ty dong clia nganh ngan hang, hang triéu quyén
mua c6 phan sé dwoc phat hanh. Gitra ky vong gia phat hanh thap hon thi gia, nhu cau mua
ban quyén rat Ién.

Pain point: Nha dau tv mudn ban quyén khong biét tim ngudi mua & dau. Ngwdi mudn mua
thém quyén ciing khdng c6 kénh giao dich minh bach, dan dén thanh khoan quy&n gan nhw
bang 0.

Giai phap MVP: Platform "RightsTrade.vn™:

« Listing guyén mua c6 phan tlr cac dot tang von

« Matchmaking tw dong gitra nguwoi ban va ngwoi mua
Hop dong chuyén nhwong dién tir

Thanh toan qua trung gian uy tin (VnDirect, SSI sandbox)

« Cong cu dinh gia quyén

Kénh: SEO + Facebook targeting "c6 dong [tén ngan hang]", email marketing tlr danh sach
cd dong cong bo.

Revenue: 1-2% phi giao dich. V@i tdng gia tri quyén wéc tinh 50.000 ty déng trong 2026-
2027, chi can 1% thi phan da tao doanh thu 5-10 ty/nam.

Chi phi: $200/thang (hosting + bdo mat + phap ly). Phat trién ~100 gio.

I\, Tuyén b6 mién trach nhiém: B4o céo nay chi mang tinh tham khao, khéng phai 1&i
khuyén dau tw. D liéu dwoc téng hop tlr cac ngudn cong khai. Nha dau tw can ty danh
gia rui ro trwvée khi dwa ra quyét dinh. Hiéu qua dau tu trong qua khi&r khdng dam bao két
gua twong lai.

#valuestocks #marketreview #VietnamStockMarket



