Bao Cao Thi Trwong Viéet Nam — Thir Sau, 03/07/2026

Pi€m nhan: World Bank chinh thirc ndng hang Viét Nam 1én nhém qudc gia thu nhap trung binh cao, GNI binh quan dau
ngudi dat 4.970 USD — ma ra ky vong méi cho dong vén FDI va dinh gia thi truong chirng khoan.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Top 5 Su Kién Noi Bat

1. World Bank nang hang Viét Nam Ién nhém thu nhap trung binh cao Ngay 1/7, Ngan hang Thé gigi (World Bank) cong
bd nang hang Viét Nam tir nhdm thu nhap trung binh thap Ién trung binh cao, v&i GNI binh quan dau ngudi dat 4.970 USD
vao nam 2025 (tlr mdrc 4.490 USD ndm 2024). Nguyén nhan chinh dén tir tang trudng GDP 7-8% va xudt khau tang hon 15%
trong giai doan 2024-2025. GNI Viét Nam tang trudng trung binh 10%/nam giai doan 2021-2025, dugc World Bank danh gia
1a "mot trong nhirng murc tdng trudng bén virng manh nhat khu vurc". Viét Nam dat muc tiéu thu nhap cao vao nam 2045.
Ngudn: VnExpress

2. Vingroup khdi céng ba du 4n ha tang giao théng trong di€m tai TP HCM Ngay 1/7, Vingroup khd&i céng dudng vugt
bién Can Gid - Viing Tau (dai 14 km, vén dau tu 93.000 ty dong) ciing hai nut giao trén cao téc Bén Lic - Long Thanh. Cong
trinh rdt ngan hanh trinh Can Gid - Viing Tau con khodng 10 phut, du kién hoan thanh sau 3 nam. Déng thoi, Vinhomes phé
duyét gép vén t6i da 85% téng mirc dau tu du an dudng sat téc dé cao Ha Noi - Quang Ninh (120 km, téng vén gan 150.000
ty déng). Nguén: VnExpress 1, VnExpress 2

3. Lai suat lién ngan hang vot Ién 13% — cao nhat tir cudi thang 3 Lai suat vay mugn qua dém gilra cadc ngan hang trong

phién 30/6 tang manh 1én 13%, t&r mirc 4-6% cac phién trudc d6. Ngan hang Nha nuéc da bom rong gan 14.600 ty déng qua

kénh thi truédng m& (OMO) va m& nghiép vu hodn d&i USD/VND ky han 7 ngay nham hé trg thanh khoan. Cuing chiéu, 1&i suét
trai phi€u ngan hang ky han 3 nam 1én gan 10% (Vietbank 9,7%, Bao Viét 9,63%, TPBank 9,3%), mirc cao nhat nhiéu nam qua.
Ngudn: VnExpress 1, VnExpress 2

4. Kh&i ngoai bat ng& mua rong tré lai ngay dau thang 7 Sau chudi ban rong kéo dai, khdi ngoai mua rong gan 132 ty
dong trén toan thi trudng trong phién 1/7, tap trung vao VPB (hon 300 ty), HDB, VIC, MCH, FPT. Tuy nhién, phién 2/7 khoi
ngoai quay lai ban rong gan 440 ty, TCB, HPG, MSN, ACB va GMD bi xa nhiéu nhat. Ly k& 6 thang dau nam, khéi ngoai da rut
gan 80.000 ty dong (~3 ty USD), ty trong giao dich chi con 12,15%. Chuyén gia ky vong dong von ngoai quay lai sau FTSE
Russell nang hang (21/9/2026). Nguén: CafeE, VnExpress

5. Chinh sdch m@i: Thué& TNCN cho nha dau tu chirng khodan thay dai tir 1/7 Tir ngay 1/7/2026, Luat Thué TNCN méi c6
hiéu luc v&i vu dai thué cho nha dau tu chirng chi quj md nham khuyén khich dong tién dich chuyén sang kénh Gy thac dau
tu chinh théng. Cung thoi diém, quy dinh vay ngan hang dudi 400 triéu ddng khong can chirng minh tai chinh tir 15/8 s& c6
hiéu lyc. Nguén: Cafef VnExpress

Dién Bi€n Chi S6 & Vi Mo

Chi sd Gia tri Bién dong
VN-Index (02/07) ~1.859 diém -0,5% (gidm ~8 di€ém tir 1.867)
VN30-Index (01/07) 2.013 diém +17 diém (+0,85%)

Thanh khoan HoSE (02/07) 17.200 ty dong -4% so véi phién trudéc

Khd&i ngoai rong (02/07) -440 ty déng Ban rong trd lai

Lai suat lién NH qua dém 13% Tang manh tur 4-6%
Gia xang RON 95 ~23.500 d/lit Gidm 1.050 d

Gia dau Brent ~70 USD/thung Thap nhat 4 thang
Tang trwéng KT TP HCM 6T 8,55% Tang so v&i cung ky

GNI binh quan dau nguoi 4.970 USD +10,7% so vd&i 2024
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Nhém nganh néi bat:

¢ Ngan hang: Phan h6éa manh. VPB, TCB, MBB, HDB tang 2-3% trong phién dau thang 7, nhung VCB, BID, CTG, STB
kéo chi s6 gidm & phién sau. Lai sudt trai phiéu ngan hang lén gan 10% phan anh ap lyc thanh khoan.

¢ Dau khi: BSR (+5,4%), PVD, PLX, GAS, PVT tang 0,8-2% nhd gia xang dau gidm nhung 6n dinh.

¢ Chirng khoan: VCI, SSI, VND, VIX, TCX tang 1-3%. APG tang tran, "trdng bén ban".

e Co6ng nghé: FPT hoi phuc manh +4% Ién gan 73.000 dong.

¢ Vingroup: VIC, VHM, VPL, VRE gidm 0,7-2% bat chap tin khéi cdng du &n 1n.

e Bat déng san khu céng nghiép: Nhém ¢6 déng CII (PC1) gom ¢6 phiéu, ndng s& hitu Ién gan 9%.

Phan 2: RUI RO

Ngan Han

1. Ap luc margin va thanh khoan thap Thanh khodn HoSE duy tri dudi 1 ty USD phién thi 7 lién tiép (chi ~17.200 ty dong).
Du ng margin da tang 241.000 ty déng tir 2023, gan bang 98% gia tri ban rong cta khéi ngoai cling giai doan. Theo SSI, don
b&y cao khién thj trudng nhay cdm hon trudc cac cd séc thanh khodn — néu ap luc ban ngoai kéo dai, nguy co call margin
hang loat la hién hiru. Nguon: VnExpress

2. Cang thang thanh khoan hé théng ngan hang L3i suit lién ngan hang vot 1én 13%, trai phi€u ngan hang |én gan 10%,
phan dnh mat can doi gitra toc d6 huy dong von va tang trudng tin dung. Yuanta canh bdo NHNN con it du dia nédi lIong do
ap luc lam phat, ty gid va Fed chua ha I&i suat. Ngubn: VnExpress 1, VnExpress 2

3. Rui ro thao tdng va vi pham chirng khoan UBCKNN phat 6ng Bdng Van Vinh 1,5 ty déng vi thao ting ¢é phiéu DPG (Tap
doan Pat Phuong), ddng thdi xtr phat 6 cd nhan/td chirc cho mugn tai khoan. Pigu nay cho thdy co quan quan ly dang siét
chat ky luat thi trudng. C8 phi€u DPG quanh 38.000 déng, vén hoa 4.400 ty. Nguén: CafeF

4. Gia vang thé gigi giam manh nhat 13 nam Vang gidm 11% trong quy II, xuéng sat 4.000 USD/oz, do USD manh va |gi
suat trai phi€éu My cao. Trong nudc, hiéu suat kénh vang, bac 6 thdng dau nam lan lugt gidm 7% va 17,1%. Nha dau tu dang
dich chuyén khoi kim loai quy. Ngudn: VnExpress, CafeF

5. Hancorp dinh chi Cha tich HDQT Téng céng ty Xay dung Ha Néi (Hancorp) — thanh vién lién danh lam nha ga san bay
Long Thanh — tam dinh chi chdrc vy Cha tich HDQT 6ng Bau Van Dién. Sy viéc lam day Ién lo ngai vé tién d6 cac du an ha
tang trong diém. Ngubn: VnExpress

Dai Han

1. Fed chua ha lai suat — ap luc ty gia kéo dai Chu tich Fed Kevin Warsh lo ngai lam phat "van qué cao" va cam két that
chat. Diéu nay khién Fed khé cat gidm 1&i suat trong nam 2026, gay ap luc [én ty gia VND/USD va han ché du dia ndi 1dng cda
NHNN. Lai suat lién ngan hang tang cao phan anh rd ap luc nay. Nguén: VnExpress

2. Déng vén ngoai rat roéng ti€p dién dén thang 9 Chuyén gia HSC cho rang xu hudng "risk-off" clia kh&i ngoai sé con kéo
dai dén trudc thai diém FTSE Russell ndng hang chinh thirc (21/9). Dong vén toan cau dang uu tién tai san an toan va rat khoi
thi trudng méi néi/can bién. DU vay, SSI udc tinh dong vén thu ddng cé thé gidi ngdn ~1,4 ty USD sau nang hang (2026-2027),
tuong duong mot nlra gia tri ban rong ntra dau nam. Ngudn: VnExpress

3. Pinh gia thj truéng van hap dan nhung chwa du hat vén ngoai P/E VN-Index & murc 13,46 1an — chiét khdu 12% so vdi
binh quan 10 nam. Tuy nhién, thj trudng chua cé dong luc tang di manh khi dong tién néi dang than trong va thanh khoan
thap. SHS khuyén nghi ch& két qua kinh doanh quy II dé tai co cdu danh muc. Nguén: CafeF

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K ~ 250 triéu déng)

C6 Phiéu & Chién Luoc
1. FPT (Cong nghé — Pau tu dai han)
e Gia: ~73.000 déng/cp (+4% trong phién gan nhat)
® P/E~18x — hgp ly cho mét doanh nghiép tang trudng 20%/nam
e Flow: Hudng Igi tir 1an séng Al va chuyén déi s6 toan cau; don hang xudt khdu phan mém tang manh
e Chién lugc: Mua tich IQy trong cac nhip diéu chinh vé 68-70.000
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e Ngan sach: Mua 200 cp = ~14,6 triéu dong
2. VPB (Ngan hang)

¢ DPugc khéi ngoai mua rong manh nhat phién dau thang 7 (>300 ty)

¢ Flow: P/B thap nhat nganh ngan hang; ky vong quay lai tdng trudng tin dung cao
e Chién lugc: Mua tai vung gia hién tai, nam gilr trung han dén quy 111/2026

e Ngén sach: Mua 500 cp = ~9 triéu déng

3. BSR (Dau khi)

e Ting 5,4% trong phién VN30, dan dau bién do

¢ Flow: Gid dau Brent sat 70 USD — ky vong phuc hdi trong nlra cudi nam; nha may loc ddu Dung Quét hoat ddng én
dinh

e Chién lugc: Canh mua tai 25-27.000, chét 16i ngén han tai 30.000

e Ngan sach: Mua 500 cp = ~13,5 triéu dong

4. PC1 (Ha tang)
e Nhoém c8 ddng CII (lién quan ha tang TP HCM) gom c8 phiéu, nang ty 1& [én gan 9%
¢ Flow: Pau tu c6ng tang toc nlra cudi nam; hudng lgi tr cac dyr an ha tang 16n

e Chién lugc: Tich Ity trung han
e Ngén sach: Mua 300 cp = ~7,5 triéu déng

Danh muc mau ($10K ~ 250 triéu dong):

Ma % danh muc S6 tién (VND) Chién lugc
FPT 25% 62,5 triéu Nam gilr dai han
VPB 20% 50 triéu Trung han
BSR 15% 37,5 triéu Ngén-trung han
PC1 10% 25 triéu Trung han
Tién mat 30% 75 triéu Chd co héi diéu chinh

Luu y: Thj trudng dang trong giai doan tich |Gy — khdng nén s dung toan bé margin. Dat stop loss 5-7% cho méi vj thé.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Idea 1: "AgriPrice” — Nén tang du bao gia nong san real-time

¢ Pain point: Gid heo hai gidm 13-14% tlr dinh nhung thit ban 1é vin neo cao — ngudi tiéu dung khéng dugc hudng
lgi, nbng dan mat gid. Gia sau riéng giam sau. Thi€u minh bach vé gia.

e MVP: Dashboard hién thj gid néng san géc (heo, sau riéng, gao, ca phé) tai chg dau méi va gia ban 1é, kém du bao 7
ngay dua trén Al tir d¥ liéu thdi tiét, vu mla, nhu cau xuat khau.

e Kénh: B2C v&i néng dan va tiéu thuong ('ng dung mobile), B2B v&i doanh nghiép xuéat khau.

e Revenue: Phi subscription 50.000-100.000 d/thang (B2C) hodc 5-10 triéu/thang (B2B).

¢ Chi phi: Cloud ~500K/thang, bot Telegram canh bao gia = free. T6ng MVP: ~3 triéu.

Idea 2: "BondRate" — Tra ctru lai suat trai phiéu doanh nghiép

e Pain point: Lai suat trdi phi€u ngan hang Ién gan 10%, c6 9,7% (Vietbank) nhung nha dau tu ca nhan rat khé so sanh
gilra cac ky han, ngan hang, va lai suat tha ngi/cé dinh.

e MVP: Cong cu so sanh trai phiéu doanh nghiép (ngan hang, BbS) vdi filter theo ky han, 13i suat, xép hang tin dung.
D{r liéu crawl tir HNX, SSC.

e Kénh: Web app + Telegram bot. Influencer marketing trén cac group chirng khoan.

¢ Revenue: Affiliate phat hanh (0,1-0,3% gia tri giao dich), premium alert cho 13i suat cao md&i phat hanh (99K/thang).

¢ Chi phi: Domain + hosting ~2 triéu/nam. Crawler dung free tier. T6ng MVP: ~5 triéu.

Idea 3: "VisaCarbon" — Tu van ban tin chi carbon cho DN vira va nhé



Pain point: Viét Nam thu 56,5 triéu USD tir ban tin chi carbon cho World Bank — nhung da s6 DN vira va nho khéng
biét cach do luong, dinh gia, va ban tin chi carbon clia minh.

MVP: Céng cu tu danh gid nhanh lugng carbon (dua trén nganh, quy mo, san lugng) + két ndi san giao dich. Xuat
bdo cdo don gian.

Kénh: B2B — outreach qua LinkedIn, hiép hdi nganh hang (cao su, gao, ca phé).

Revenue: Phi tu van 10-50 triéu/du an (tuy quy mo) + hoa héng 5% trén gid tri tin chi ban dugc.

Chi phi: Phat trién web app ~10 triéu, két ndi API san carbon trong nudc. T6ng MVP: ~15 triéu.

Idea 4: "NPT Théng Minh" — Hoc vién dau tu ca nhan online

Pain point: Hang loat thay d&i thué TNCN tir 1/7, quy dinh vay mdi, thi trudng phan héa — nha dau tu ca nhan
khéng theo kip chinh séch va can hudng dan thuc hanh.

MVP: Khéa hoc online 10 video ngan (15-20 phut) vé "Dau tu chirng khodn mua nang hang" - cach doc BCTC, dinh
gia P/E, chién lugc margin an toan. Két hgp group Zalo/Telegram support.

Kénh: TikTok + Facebook Ads targeting NBT ca nhan. Landing page ban khéa hoc.

Revenue: Khda hoc 299K-499K. Upsell: gdi tu van danh muc 1:1 (2-5 triéu/phién).

Chi phi: Quay video: 0 déng (selfie + screen record). Hosting: free. Ads: 5-10 triéu/thang.

Idea 5: "XangDau Alert" — Bot canh bao bién ddng gia xang dau

Pain point: Gid xang dau thay déi méi 7-15 ngay theo ky diéu hanh, bién déng 700-1.400 d/lit. Tai xé cdng nghé,
doanh nghiép van tai muén canh d6 xang trudc khi tang gia.

MVP: Bot Telegram + webhook cdnh bdo 2 gi& trudc gid digu chinh gia (16h cac ngay diéu hanh), kém du doan
tang/giam dua trén dir liéu gia thé gidi.

Kénh: Viral trong cOng dong tai xé xe c6ng nghé (Grab, Xanh SM), group Otofun.

Revenue: Freemium — free alert co ban, premium (50K/thang) cho du bao chi tiét + lich st gia.

Chi phi: Bot Telegram = free. Data crawl: free. T6ng MVP: 0 déng (chi cdng strc).

I\ Tuyén b& mién trach: Bao co nay chi mang tinh chat tham khao, khéng phai I6i khuyén dau tu. Dt liéu dugc téng hap
tlr cdc ngudn bao chiva cong bo chinh thirc. Nha dau tu can tu danh gia radi ro truge khi dua ra quyét dinh. Hiéu suat qua
khir khéng dam bao két qua tuong lai.

Ngudn dir liéu: CafeF.vn, VnExpress.net, Vietstock.vn, Tinnhanhchungkhoan.vn



