Pi€m nhan: Binh gia nhiéu cdng ty chirng khoan dau nganh nhu SSI, FPTS, Vietcap, VPBankS dang & mdrc P/B thdp nhat 5
nam, mé ra co héi tich IGy trudc ky vong nédng hang thi trudng vao thang 9/2026.

BAO CAO THI TRUONG VIET NAM

Thir Hai, ngay 06 thang 07 nam 2026

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chung

Phién cudi tuan trudc (th&r Sdu, 03/07/2026), VN-Index déng cira tai 1.867,2 di€m, giam hon 4 di€ém so vai phién trudc dé va
gidm gan 10 diém trong ca tuan. Day 13 tuan gidm diém dau tién sau 2 tuan lién ti€p cai thién. Thanh khoan san HoSE dat
khodng 15.700 ty dong, gidm 9% so v&i phién trudc va tiép tuc duy tri dudi ngudng 1ty USD — day la phién thir 7 lién tiép
thanh khoan dudi murc nay. (Nguén: VnExpress)

VN30 Index ghi nhan mdc ting dn tugng lén 2.013 di€m — cao nhit mot thang — bt chdp nhém ¢ phiéu Vingroup gidm
manh. Dong tién tap trung vao cac mé dau nganh ngan hang (OCB +3,6%, HDB, VPB, TCB, MBB), cong nghé (FPT +4% lén
73.000 déng) va thép. (Nguén: VnExpress)

Top 5 su kién néi bat

1. Dinh gida nhém chirng khoan & mirc thap nhat 5 nam Theo VNDirect, P/B nganh ching khoan hién khoang 1,75 lan,
thdp hon mdrc trung binh 5 ndm (1,9 [an). Cac céng ty dau nganh nhu FPTS, MBS, SSI, BSC, Vietcap déu giao dich vé&i P/B thap
hon trung binh 5 nam. VNDirect du béo gia trj giao dich trung binh méi phién c6 thé dat 34.000 ty déng trong nira cudi nam
2026, tdng 16% so véi cung ky. Du ng margin toan thi trudng vuot 444.000 ty déng, tang 51% so v&i cung ky nam ngoai.
(Ngudn: VnExpress)

2. Khéi ngoai rat hon 3 ty USD trong nira dau nam 2026 Gia trj ban rong cda khdi ngoai dat gan 80.000 ty déng (~3 ty
USD). Ty trong giao dich ctia nha dau tu nudc ngoai chi con 12,15% téng thanh khoan. Hai dgt ban rong dot bién: dau thang
3 (xung dét Trung Bong gay ap luc ty gid) va cudi thang 5 (Igi sudt trai phi€u phat trién tang vot). Dong vén rdt manh nhat
khoi c6 phi€u ngan hang, bat déng san va cdng nghé (chi€m 97% gia tri ban rong). Ky vong dong vén thu dong 1,4 ty USD cd
thé gidi ngan sau nang hang FTSE Russell (21/09/2026). (Ngudn: VnExpress)

3. C8 phi&u MCH va TCX c6 thé vao nhém VN30 Chirng khodn Mirae Asset va BSC du bédo ¢8 phi€u Masan Consumer (MCH)
clia ty phd Nguyén Pang Quang va Chirng khoan K§ Thuong (TCX) clia ty phi H8 Hung Anh s& dugc thém vao VN30 trong ky
€d cdu thang 7, thay thé cho PLX (Petrolimex) va TPB (TPBank). Cac quy ETF mé phdong VN30 véi tdng NAV ~9.464 ty dong du
ki€n s& mua 2,9 triéu c6 phi€u MCH va 1,4 triéu c& phi€u TCX. HoSE cdng bé danh muc mé&i ngay 15/7, hiéu luc tir 3/8.
(Ngudn: VnExpress)

4. Ngan hang dua phat hanh trai phiéu i suat trén 8,3% L3i suat trdi phi€u ngan hang thiét Iap mat bang méi trén
8,3%/nam, tang ~3 di€ém phan tram so vai cung ky. MBBank huy déng gan 6.000 ty déng vdi i suat 8,3-8,4%; VPBank huy
dong 1.000 ty véi lai suat 8,6% cho ky han 3 nam. Nguyén nhan chinh: huy dong vén tang 0,4% trong quy I trong khi tin dung
tang 2,1%, gay mat can doi thanh khodn. Cac ngén hang Ién k& hoach phat hanh 16n trong nlra cudi nam: BIDV 41.000 ty,
VPBank 30.000 ty, Sacombank 20.000 ty. (Nguon: VnExpress)

5. Dé xudt cho phép startup chuwa cé 13i dwoc IPO Bo Khoa hoc va Cong nghé dé xudt thay déi tiéu chi IPO, cho phép céng
ty khdi nghiép chua 6 1di 2 nam lién tuc van dugc niém yét. Ly do: giai doan 3-5 nam dau startup thudng "dét tién" cho R&D.
B& Tai chinh phan d6i vi lo ngai rii ro cho nha dau tu cad nhan va khé dam bao tinh minh bach. Viét Nam hién cé ~4.000
doanh nghiép khdi nghiép, 2 ky 1an cdng nghé (MoMo, Sky Mavis). (Ngudn: VnExpress)

Vimé
¢ Lam phat toan ciu & 13i suat Fed: Lgi suat trai phi€u My duy tri & mdrc cao, Fed cé thé chuyén sang lap trudng
"diéu hau" néu lam phat tiép tuc dai dang, gay ap luc 1&n dong vén tai cac thi trudng mai néi.
¢ L&i suat huy dong trong nuéc: Mat bang |3i suat tién guri 12 thang quanh 6,5-7,5%, tang 1-3% so vdi cudi 2025. Tréi
phiéu ngan hang pho bién trén 8,3%.
o Ty gia: Ap luc ty gia tir dau thang 3 do xung ddt Trung Pdng, sau dé ha nhiét nhung van 13 yéu té rui ro.
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¢ Nang hang thi truéng: FTSE Russell du ki€n ndng hang Viét Nam Ién thj trudng mai néi hang 2 vao ngay
21/09/2026. Ky vong MSCI nang hang trong nam 2027.

Phan 2: RUI RO

Ngén han

1. Ap luc margin cao: Du ng cho vay ky quy da vugt 444.000 ty dong, tdng 51% so véi ciing ky. SSI canh béo viéc st
dung don bay & murc cao khién thi trudng nhay cdm hon trudc cac cd séc thanh khoan, ddc biét néu ap lyc ban cla
khéi ngoai con kéo dai.

2. Khoi ngoai ti€p tuc xa hang: Vi 4/5 phién ban rong trong tuan trudc va gia tri ban rong ~805 ty dong trong phién
cudi tuan, xu hudng rut von clia khéi ngoai chua ¢6 dau hiéu dirng lai. Cac quy cht ddng (active funds) sé chua quay
lai manh trudc thai diém nang hang chinh thdc thang 9.

3. Thanh khoan suy yé&u: 7 phién lién ti€p dudi 1 ty USD cho thay tam ly nha dau tu than trong, luc cau chua sn sang
cho nhip bt pha. VPX nhan dinh dong tién chua ci thién rd rét, d6 lan tdéa gitra cdc nhdm nganh con han ché.

4, Co cau ETF va rai ro bién déng ATC: Phién co cau ETF gan day chirng ki€n nhiéu ma ddéng loat nam san trong phién
ATC (VHM, VPL, MCH) khién VN-Index giam 28 diém trudc khi phuc hdi. Ky co cdu VN30 thang 7 c6 thé gay bién dong
tuong tuy.

Dai han
1. L&i suat cao kéo dai: Chi phi vén binh quan nganh chirng khodn da nhich 6,7% trong quy I, I&n hon murc 6,1% cla
quy IV/2025. Lai suat huy déng va trai phi€u ngan hang duy tri & murc cao (8,3%+) gay ap luc 1én toan bd nén kinh té.

2. Rui ro lam phat toan cau: Néu Fed chuyén sang that chat tién té, dong von toan cau sé tiép tuc rat khoi thj trudng
md&i ndi. Viét Nam vdi dd mé 16n sé chju tac ddng nang né.
3. Pha lodng ¢8 phiéu tir cac dot ting vén: Giai doan 2025-2026 ching kién nhiéu dgt ting vén I6n cla cac cdng ty

chirng khoén va ngan hang, dan dén nguy co pha lodng gia ¢ phiéu.

4. Chat lwong hang héa trén san: Néu dé xuat cho phép startup chua c6 1ai dugc IPO dugc thdng qua, rui ro cho nha
d4au tu cd nhan ¢ thé gia tang néu thiéu co ché& bao vé phu hop.

Phan 3: CO HOI — Ngan sach duéi $10K

Chién lugc 1: Tich Ity cd phi€u chirng khoan dau nganh

Co s&: Dinh gid P/B nganh chirng khodn & murc 1,75 Ian — thap nhat 5 nam. Du ng margin 444.000 ty (+51% YoY) cho thay
nhu cau vay ky quy van cao. Ky vong thanh khodn cai thién 16% trong nira cudi nam nhd nang hang FTSE va hé théng KRX.

Ma khuyén nghi:

e SSI(Chirng khoan SSI) — P/B thap hon trung binh 5 nam, thi phan méi gidi Ién nhat, huéng Igi tir lan séng IPO va
von ngoai

¢ VCI (Chirng khodn Vietcap) — Thé manh mdi gidi t6 chirc, du dia margin con I1&n

¢ TCX (Chiing khodn K§ Thuang) — Sap vao VN30, dugc cac quy ETF mua rong 1,4 triéu cp

Chién lwgc: Mua tich IQy trong cac nhip diéu chinh, ty trong 30-40% danh muc. Ky vong P/B hdi phuc vé mic trung binh 1,9
lan.

Chién lugc 2: C8 phiéu cd tirc cao vurot 1di suat ngan hang

Co s@: Lai sudt huy dong 12 thang & murc 6,5-7,5% trong khi nhiéu doanh nghiép tra ¢6 tirc tién mat vdi lgi sudt 14-27%.
Ma tham khao:

e NHT (Nam Hoa) — Lgi suét ¢6 tirc 27,3%, gdp 3 lan glri ngan hang (gia ~11.000 déng/cp)
e FPT Online (FOX) — Lgi suat 14%, c6 tirc 100% bang tién, dy kién 10.000 déng/cp



e VEAM — Loisuat ~15%

¢ Sabeco (SAB) — C6 tirc déu dan, co cdu cd dong t6 chirc virng chac
Chién lugc: Phi hgp nha dau tu gia tri dai han, uu tién bao toan tai san va dong tién déu dan. C6 thé s dung chién lugc
mua khi lgi sudt c8 tlrc tang cao (gia gidm) va ban khi gia héi phuc.

Chién lugc 3: Don dau co cau ETF VN30

Co' sé&: Cac quy ETF mo phong VN30 véi téng NAV 9.464 ty ddng s& mua 2,9 triéu MCH va 1,4 triéu TCX. HoSE cong bé danh
muc ngay 15/7.

Ma quan tam:

¢ MCH (Masan Consumer) — S& dugc mua rong ~2,9 triéu cp bdi cac quy ETF
e TCX (Ching khodn K§ Thuong) — S& dugc mua rong ~1,4 triéu cp

Chién lugc: Mua s6m trudc ngay 15/7 dé hudng Igi tir dong tién ETF. Ban ra sau khi cdng b6 danh muc chinh thirc hoac git
néu ky vong dai han.

Luuy
e Ty trong margin & mdc hop ly, khdng qué 50% tai san
¢ Theo d&i s4t dién bién khéi ngoai va thanh khodn thj trudng
e Chuyén gia VPX va BSI khuyén nghj uu tién c6 phi€u nén tang co ban virng manh, han ché mua dudi c¢6 phiéu tang
néng

Phan 4: Y TUONG STARTUP / MVP TU TIN TUC TRONG NGAY

Y twdng 1: BondRate — Nén tang so sanh va dau tu trai phi€u ngan hang ca nhan héa

Xu huwéng méi ndi: Lai sudt trai phi€u ngan hang vot 1&n 8,3-9%, han 30 16 trai phi€u dugc phat hanh trong mét thang. Cac
ngan hang Ién ké hoach huy ddéng thém 100.000+ ty ddng trong ndra cuéi nam. Nhu cau: Nha dau tu cad nhan khé tiép can
thdng tin trai phi€u ngan hang mot cach cé hé thong, so sanh 1ai suét, ky han va xép hang tin nhiém. Chinh sach: NHNN
giam sat chat |ai tién gri, thic day kénh trai phiéu. FiinRatings va cac té chirc xép hang tin nhiém phat trién manh. Co hdi:
Thi trurdng trdi phi€u ngan hang dang "néng" véi quy md phat hanh 61.000 ty trong 5 thang.

Pain point: Nha dau tu ca nhan mét 3-5 gid/tuan dé tra ciru thong tin trai phi€u tir nhiéu ngudn rdi rac, khé so sanh 13i suat
thuc va rui ro.

Giai phap MVP: Web app téng hgp di liéu trai phiéu ngan hang tir céng bé théng tin, hién thj bang so sanh 13i suat (c6
dinh/tha ndi), ky han, x€p hang tin nhiém, va ngay dao han. Tinh nang "alert" khi c6 16 trai phi€u mai véi |i suat >8,5%.

Kénh ti€p can: Facebook groups dau tu tai chinh (50+ groups vdi 2 triéu+ thanh vién), Google Ads keyword "trai phi€u ngan
hang lai suat cao".

Revenue:
¢ Affiliate: Hoa hong 0,1-0,3% tir cac ngan hang khi nha dau tu dang ky qua nén tang

e Premium: Géi phan tich chuyén sau $5/thang
e Du kién: 1.000 users x $2/thang = $2.000/thang sau 6 thang

Chi phi van hanh: ~$200/thang (hosting + API data), 1 developer part-time

Y tuéng 2: DivTracker — U'ng dung theo ddi cé tirc va tdi wu thu nhap thu déng

Xu hudng méi ndi: Lgi suit c6 tlirc nhiéu doanh nghiép vugt xa Idi sudt ngan hang (NHT 27%, PAT 16%, FOX 14%). Nha dau
tu cd nhan dang chuyén huéng sang chién lugc "thu nhap thu dong" trong béi canh 13i suét tiét kiém tang. Nhu cau: Céng
cu giup nha dau tu theo dai lich tra c6 turc, tinh toan lgi suat thuc, du bdo dong tién 8 tirc hang thang/quy. Co hdi: Thi
trudng cé hon 5 triéu tai khoan chirng khodan, nhu cau quan ly danh muc ¢é tirc ngay cang tang.

Pain point: Nha ddu tu ndm gilr 10-20 c6 phié€u trad cd tic phai tu ghi nhé lich, tinh toan th cong, khéng c6 cai nhin téng thé
vé dong tién cd tirc hang thang.



Giai phap MVP: App mobile (Flutter/React Native) cho phép nhap danh muc ¢ phiéu, tu ddng tra cru lich tra c6 tirc, hién thj
calendar dong tién, thong bao trudc ngay chét quyén 1 tuan. Tich hgp dir liéu tur FiinTrade hodc SSI.

Kénh ti€p can: App Store/Google Play SEO, cdng ddng nha dau tu gia tri trén cac dién dan, YouTube review.
Revenue:

¢ Freemium: Mién phi cho 15 ma c8 phiéu
¢ Premium: $3/thang cho khéng gigi han + phan tich lich st
e Du kién: 5.000 users x $1,5/thang (ty & convert 20%) = $7.500/thadng sau 12 thang

Chi phi van hanh: ~$500/thang (hosting + API data + push notification)

Y tuwdng 3: IPO Scout — Nén tang theo ddi lan séng IPO va dinh gia doanh nghiép kh&i nghiép

Xu huéng méi ndi: Bé xuat cho phép startup chua cé 13i dugc IPO. Lan séng IPO va thodi vén doanh nghiép Nha nudc udc
tinh vuot 40 ty USD trong 2026-2028. Ky 1an MoMo va Sky Mavis dang chudn bj 16 trinh 1&n san. Nhu cau: Nha dau tu ca nhan
muon ti€p can sém thong tin IPO, dinh gia startup va co hdi dau tu trudc khi 1én san. Co hdi: 4.000 startup + 208 quy dau tu
+ muc tiéu 10.000 startup sang tao vao 2030 tao ra nhu cau théng tin khéng 16.

Pain point: Nha ddu tu cad nhan khdng c6 kénh tap trung dé theo ddi lich IPO, hd sa doanh nghiép, dinh gia va so sanh véi
cac dgt IPO qudc té tuong tu.

Giai phap MVP: Nén tang web téng hgp d liéu IPO tir S& Giao dich Chirng khoan, hd so doanh nghiép, danh gia tir cac céng
ty chirng khodan. Cung cap bang theo d&i IPO sap dién ra, phan tich dinh gia co ban.

Kénh ti€p can: Hop tac véi cac cdng ty chirng khodn dang bao Ianh phat hanh (SSI, Vietcap, HSC), quang cdo trén LinkedIn va
cac group nha dau tu thién than.

Revenue:

e Subscription: $10/thang cho nha dau tu cé nhan
¢ Enterprise: $500/thang cho quy dau tu (API access)
e Du kién: 500 ca nhan + 10 quy = $10.000/thang sau 18 thang

Chi phi van hanh: ~$1.000/thang (dir liéu, hosting, 1 analyst part-time)

Y tudng 4: FXGuard — Céng cu quan tri rii ro ty gia cho doanh nghiép vira va nhé

Xu huédng méi néi: Ap luc ty gia ting vot tir xung dot Trung Dong va lgi sudt USD cao. Doanh nghiép xuit nhap khau Viét
Nam chiju rui ro ty gid Idn nhung thi€u cdng cu phong vé. Nhu cau: SME Viét Nam (hang tram nghin doanh nghiép) can gidi
phéap don gian, chi phi thap dé quan tri rdi ro ty gia. Co hdi: Bién dong ty gia la cht dé néng khi kh&i ngoai rdt von va NHNN
can thiép.

Pain point: Doanh nghiép SME khong cé bd phén tai chinh chuyén trach, khéng biét khi nao nén mua/ban USD, thi€u cdng
cu dy bdo ty gid don gian.

Giai phap MVP: Web app + Telegram bot glri canh bao ty gia hang ngay, phan tich xu huéng ngan han, ggi y thai diém
mua/ban USD dua trén dir liéu lich sir va tin tdrc vi mé.

Kénh ti€p can: Facebook groups doanh nghiép SME, hdi xudt nhap khau, quang cao Google vai keyword "quan tri rdi ro ty

gia
Revenue:

¢ Basic: $15/thang (bdo cdo hang tuan + alert)
e Pro: $50/thang (phan tich chuyén sau + tu van)
e Du kién: 200 SME x $20/thang = $4.000/théng sau 12 thang

Y tudng 5: FundRank — So sanh hiéu suat quy mé& danh cho nha dau tu méi

Xu huéng méi ndi: Nira dau ndm 2026, chi cé 1 quy md ¢6 phiéu tang cao hon VN-Index, 17 quy ghi nhan hiéu sudt &m. Nhu
cau minh bach héa théng tin quy dau tu tang cao. Nhu cau: Nha dau tu cad nhan mai tham gia thj trudng can céng cu so



sanh hiéu suat, phi quan ly, rai ro gitra cac quy ma. Co hdi: Kénh dau tu gian ti€p qua quy m& dang phat trién nhung théng
tin con phan tan.

Pain point: Nha dau tu méi khéng biét quy nao hiéu qua, phi nao hgp ly, phai doc tirng béo cdo riéng 18 clia tirng céng ty
quy-

Giai phap MVP: Web dashboard xép hang tat cd quy md tai Viét Nam theo hiéu suat (1 thang, 3 thang, 6 thang, 1 nam), phi
quan ly, mtre d6 rai ro. Tich hop bi€u dd so sanh va danh gia tir ngudi dung.

Kénh tiép can: Content marketing (blog so sanh quy), YouTube, TikTok tai chinh ca nhan.

Revenue:

e Listing fee: Cac cdng ty quy trd $200-500/thang dé hién thj n&i bat
¢ Affiliate: Hoa hong tur cac cdng ty quy khi nha dau tu ma tai khodn qua nén tang
e Du kién: 10 quy x $300 + 500 users x $1 = $3.500/thang sau 6 thang

1\ Tuyén bé mién trdch nhiém: N6i dung bdo cdo ndy chi mang tinh chét tham khdo va gido duc, khéng phdi la 1&i khuyén
dau tu. Cdc phdn tich, nhdn dinh va khuyén nghj dua trén théng tin cdng bé tir cdc ngudn bdo chiva céng ty ching khodn.
Nha déu tu cén tu ddnh gid rdi ro va tham khdo y kién chuyén gia tdi chinh trudc khi dua ra quyét dinh dau tu. Qud khiar khéng
ddm bdo két qud tuong lai. DI liéu dugc thu thdp tir cdc nguén: VnExpress, CafeF, cdc bdo cdo phan tich ching khodn.



