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Điểm nhấn: Cổ phiếu PNJ đảo chiều ngoạn mục sau 3 phiên giảm sàn, HĐQT kích hoạt mua lại cổ phiếu, thanh khoản lập kỷ

lục hơn 25 triệu cổ phiếu

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số

Chỉ số Giá trị  Thay đổi %

VN-Index 1.840,70 -13,00 -0,70%

VN30 2.013 N/A Cao nhất 1 tháng

S&P 500 7.543,64 +60,93 +0,81%

HSI (Hồng Kông) 24.199,46 +702,57 +2,99%

Dầu WTI 71,89 USD -1,63 -2,22%

Vàng 4.131,70 USD/oz +60,80 +1,49%

Lợi suất US 10Y 4,54% -0,03 -0,66%

VIX 15,84 -1,06 -6,27%

Bitcoin 63.193 USD +935,64 +1,50%

(Nguồn: yfinance, cập nhật đến cuối ngày 09/07/2026)

Top 5 Sự Kiện Nổi Bật

1. 🏆 PNJ đảo chiều kỷ lụ c — HĐQT mua lại cổ phiếu sau 3 phiên giảm sàn Cổ phiếu PNJ (Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận) đã

có màn đảo chiều ngoạn mục sau 3 phiên giảm sàn liên tiếp. Thanh khoản lập kỷ lục với hơn 25 triệu cổ phiếu được khớp

lệnh trong một phiên. Các công ty chứng khoán đồng loạt siết margin đối với PNJ, nhưng HĐQT đã kích hoạt kế hoạch mua

lại cổ phiếu nhằm bảo vệ giá trị  doanh nghiệp. (Nguồn: VnExpress, Nhà đầu tư)

2. 📉 Áp lực bán đè nặng thị  trường ngày 9/7 Hơn 200 cổ phiếu trên sàn HoSE bị  nhuộm đỏ, trong đó có nhiều mã trụ cột,

khiến VN-Index sụt 13 điểm. Thị  trường chị u áp lực xả hàng trên diện rộng sau 2 phiên tăng trước đó. (Nguồn: VnExpress)

3. 🌏 Khối ngoại rút ròng hơn 3 tỷ USD trong nửa đầu năm Nhà đầu tư nước ngoài đã rút hơn 3 tỷ USD khỏi thị  trường

chứng khoán Việt Nam trong 6 tháng đầu năm. Tuy nhiên, các chuyên gia kỳ vọng dòng tiền có thể quay lại từ tháng 9 khi thị

trường được nâng hạng lên thị  trường mới nổi (FTSE Russell). (Nguồn: VnExpress)

4. 🏦 MBS cho vay margin kỷ lụ c hơn 16.828 tỷ đồng Dư nợ cho vay ký quỹ của Chứng khoán MB (MBS) đạt mức cao nhất

lị ch sử tại thời điểm cuối quý II, phản ánh nhu cầu đòn bẩy lớn của nhà đầu tư bất chấp thị  trường biến động. (Nguồn:

VnExpress)

5. 🎬 DatVietVAC chuẩn bị  IPO với đị nh giá hơn 230 triệu USD DatVietVAC — nhà sản xuất chương trình "Anh trai say hi" —

sắp IPO với giá 54.800 đồng/cổ phiếu, tương ứng mức đị nh giá hơn 230 triệu USD. (Nguồn: VnExpress)

Vĩ mô trong nước

Chính sách thuế mới: Từ 1/7, nhà đầu tư nắm giữ chứng chỉ quỹ trên 2 năm được miễn thuế chuyển nhượng, đồng

thời giảm một nửa thuế lợi tức. Đây là động thái khuyến khích đầu tư dài hạn qua quỹ mở. (Nguồn: VnExpress)

Lợi nhuận quý II tích cực: Các công ty chứng khoán đánh giá mùa báo cáo lợi nhuận quý II cùng với lãi suất có xu

hướng giảm sẽ hỗ trợ thị  trường trong những tháng cuối năm. (Nguồn: Nhà đầu tư)

https://vnexpress.net/co-phieu-pnj-lap-ky-luc-thanh-khoan-5094884.html
https://nhadautu.vn/pnj-dao-chieu-sau-3-phien-giam-san-hdqt-kich-hoat-ke-hoach-mua-lai-co-phieu-d106205.html
https://vnexpress.net/ap-luc-ban-de-nang-chung-khoan-5095507.html
https://vnexpress.net/khi-nao-khoi-ngoai-ngung-rut-von-khoi-chung-khoan-viet-nam-5091834.html
https://vnexpress.net/cong-ty-chung-khoan-cua-mb-cho-vay-ky-luc-5094551.html
https://vnexpress.net/datvietvac-sap-ipo-voi-dinh-gia-hon-230-trieu-usd-5094986.html
https://vnexpress.net/mien-thue-chuyen-nhuong-chung-chi-quy-cho-nha-dau-tu-nam-giu-tren-2-nam-5093852.html
https://nhadautu.vn/loi-nhuan-quy-ii-tich-cuc-va-lai-suat-giam-se-ho-tro-chung-khoan-d106183.html


F88 được NHNN quản lý: Lãnh đạo F88 cho rằng việc được Ngân hàng Nhà nước quản lý là cơ hội để công ty phát

triển và mở rộng thị  phần. (Nguồn: VnExpress)

CII tiếp tụ c gom PC1: Nhóm cổ đông CII mua thêm cổ phiếu PC1, nâng tỷ lệ sở hữu lên gần 9%. (Nguồn: VnExpress)

Nhóm ngành nổi bật

Nhóm ngành Diễn biến

🛢️ Dầu khí Được mua mạnh giúp VN-Index vượt 1.850 điểm đầu tuần

🏦 Ngân hàng Hỗ trợ thị  trường, dẫn đầu về minh bạch (IR Awards)

🏠 Bất động sản Được mua mạnh cùng dầu khí và ngân hàng

💎 PNJ & Bán lẻ trang sức Biến động mạnh nhất — giảm sàn 3 phiên rồi đảo chiều

Phần 2: RỦI RO

🔴 Rủi ro ngắn hạn

1. Áp lực margin và thanh lý cổ phiếu PNJ: Các CTCK đồng loạt siết margin với PNJ sau chuỗi giảm sàn. Nếu giá tiếp

tục biến động mạnh, các mã khác có nguy cơ bị  ảnh hưởng dây chuyền. (Nguồn: Nhà đầu tư)

2. Khối ngoại bán ròng kéo dài: Dòng vốn ngoại đã rút hơn 3 tỷ USD trong nửa đầu năm. Áp lực bán từ khối ngoại vẫn

tiếp diễn và có thể gia tăng nếu đồng USD tiếp tục mạnh. (Nguồn: VnExpress)

3. Thanh khoản thấp kéo dài: Tổng giá trị  giao dị ch sàn HoSE phiên thứ 7 liên tiếp dưới ngưỡng 1 tỷ USD, phản ánh

tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. (Nguồn: VnExpress)

4. Áp lực điều chỉnh ngắn hạn: VN-Index giảm 13-19 điểm trong các phiên gần đây, với biên độ dao động ngày càng

rộng, cho thấy tâm lý đầu cơ ngắn hạn chiếm ưu thế. (Nguồn: VnExpress)

🟡 Rủi ro dài hạn

1. Rủi ro nâng hạng thị  trường: Mặc dù kỳ vọng được nâng hạng từ tháng 9, nhưng các yêu cầu về ký quỹ trước giao

dị ch (pre-funding) vẫn là rào cản lớn. Nếu không được giải quyết, lộ trình nâng hạng có thể bị  trì hoãn.

2. Biến động tỷ giá: USD vẫn mạnh (DXY ở mức cao), gây áp lực lên tỷ giá USD/VND. Các doanh nghiệp có vay ngoại tệ

hoặc nhập khẩu nguyên vật liệu sẽ chị u ảnh hưởng.

3. Đị nh giá thị  trường: VN-Index đã tăng 4,2% trong nửa đầu năm. Mặc dù P/B các công ty chứng khoán lớn ở mức

thấp, nhưng mặt bằng đị nh giá chung có thể chưa thực sự hấp dẫn so với rủi ro vĩ mô.

4. Rủi ro từ thị  trường trái phiếu: Áp lực đáo hạn trái phiếu doanh nghiệp dự kiến sẽ hạ nhiệt trong quý III, nhưng rủi

ro vỡ nợ vẫn hiện hữu với các doanh nghiệp yếu kém. (Nguồn: Nhà đầu tư)

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

Chiến lược gợi ý

1. 🏦 Nhóm ngân hàng — Đầu tư giá trị  (Value)

Mã Luận điểm

VCB Ngân hàng số 1 về lợi nhuận, minh bạch cao

MBB Tăng trưởng tín dụng tốt, MBS đang mở rộng margin

TCX Có thể vào rổ VN30 thời gian tới, tiềm năng tăng giá

https://vnexpress.net/lanh-dao-f88-duoc-ngan-hang-nha-nuoc-quan-ly-co-the-la-co-hoi-de-cong-ty-phat-trien-5095604.html
https://vnexpress.net/ong-lon-ha-tang-tp-hcm-lien-tuc-gom-co-phieu-pc1-5092154.html
https://nhadautu.vn/cac-ctck-dong-loat-siet-margin-doi-voi-co-phieu-pnj-d106190.html
https://vnexpress.net/khi-nao-khoi-ngoai-ngung-rut-von-khoi-chung-khoan-viet-nam-5091834.html
https://vnexpress.net/tien-vao-chung-khoan-tiep-tuc-o-muc-thap-5092709.html
https://vnexpress.net/vn-index-giam-manh-nhat-mot-thang-5094128.html
https://nhadautu.vn/ap-luc-dao-han-trai-phieu-doanh-nghiep-se-dan-ha-nhiet-trong-quy-iii-d87696.html


Chiến lược: Mua dần trong các phiên điều chỉnh. Phù hợp nắm giữ 6-12 tháng.

Rủi ro: Tăng trưởng lợi nhuận chậm lại nếu NIM thu hẹ p.

2. 💎 Cổ phiếu đặc thù (Special Situation)

PC1: CII đang gom mạnh (sở hữu gần 9%). Mục đích đầu tư, có thể có kế hoạch M&A hoặc hợp tác chiến lược.

(Nguồn: VnExpress)

DGC: Cổ phiếu Hóa chất Đức Giang vừa chuyển từ diện kiểm soát sang cảnh báo từ 30/6, đồng nghĩa với việc được

giao dị ch tự do hơn. Nền tảng cơ bản tốt từ mảng phân bón và hóa chất. (Nguồn: VnExpress)

3. 💵 Cổ tức cao hơn lãi suất ngân hàng

Danh sách các doanh nghiệp có tỷ lệ cổ tức tiền mặt vượt lãi suất tiết kiệm (theo VnExpress):

NCT (Dị ch vụ Hàng hóa Nội Bài): Dự kiến cổ tức 100% — cao nhất thị  trường

Các mã khác trong danh sách "hơn chục công ty niêm yết"

Chiến lược: Mua và nắm giữ dài hạn, hưởng cổ tức. Phù hợp với nhà đầu tư thu nhập thụ động.

4. 🛡️ Quỹ mở — Hưởng ưu đãi thuế mới

Chính sách miễn thuế chuyển nhượng chứng chỉ quỹ cho nhà đầu tư nắm giữ trên 2 năm có hiệu lực từ 1/7. (Nguồn:

VnExpress)

Gợi ý: Các quỹ mở cổ phiếu của VCBF, VFM, Dragon Capital

Lưu ý: 17/18 quỹ mở cổ phiếu ghi nhận hiệu suất âm trong nửa đầu năm 2026, chỉ 1 quỹ vượt VN-Index (Nguồn:

VnExpress) — cần chọn lọc kỹ.

Tổng quan chiến lược

📊 Phân bổ danh mục (dưới $10K)
├── 40% Nhóm ngân hàng (VCB, MBB, TCX)

├── 20% Cổ phiếu đặc thù (PC1, DGC)

├── 25% Cổ phiếu cổ tức cao (NCT, ...)
├── 10% Quỹ mở (hưởng ưu đãi thuế)
└── 5% Tiền mặt chờ cơ hội

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Phân tích flow: Emerging trend → Nhu cầu thị trường → Chính sách/Policy → Cơ hội kinh doanh

🚀 Ý tưởng 1: "Margin Alert" — Hệ thống cảnh báo rủi ro margin theo thời gian thực

Bối cảnh: Vụ PNJ giảm sàn 3 phiên và các CTCK đồng loạt siết margin cho thấy một pain point rõ rệt: nhà đầu tư nhỏ lẻ

không có công cụ để theo dõi rủi ro margin tổng thể.

Phân tích flow:

Trend: Cá nhân hóa đầu tư, margin ngày càng phổ biến (MBS cho vay kỷ lục 16.828 tỷ)

Nhu cầu: Nhà đầu tư cần biết mã nào đang bị  siết margin, tỷ lệ call margin bao nhiêu

Chính sách: UBCK đang thúc đẩy minh bạch hóa thông tin

MVP:

Crawl danh sách margin từ website các CTCK

Gửi Telegram notification khi có cổ phiếu bị  siết/ngừng margin

Tính toán ngưỡng call margin theo giá tham chiếu

Kênh: Telegram bot, Zalo Mini App Revenue: Freemium — gói Pro $5/tháng cho cảnh báo real-time Chi phí: $20/tháng VPS +

$5 API

https://vnexpress.net/ong-lon-ha-tang-tp-hcm-lien-tuc-gom-co-phieu-pc1-5092154.html
https://vnexpress.net/co-phieu-hoa-chat-duc-giang-vao-dien-canh-bao-5089529.html
https://vnexpress.net/loat-doanh-nghiep-tra-co-tuc-tien-mat-cao-hon-lai-tiet-kiem-ngan-hang-5089957.html
https://vnexpress.net/mien-thue-chuyen-nhuong-chung-chi-quy-cho-nha-dau-tu-nam-giu-tren-2-nam-5093852.html
https://vnexpress.net/nhieu-quy-mo-co-phieu-thua-lo-5092613.html


🚀 Ý tưởng 2: "Quỹ Mở Compass" — Công cụ  so sánh quỹ mở + tối ưu thuế

Bối cảnh: Chính sách miễn thuế chứng chỉ quỹ từ 1/7 tạo ra cơ hội lớn cho kênh đầu tư quỹ mở, nhưng 17/18 quỹ ghi nhận

hiệu suất âm — nhà đầu tư cần công cụ chọn lọc.

Phân tích flow:

Trend: Chuyển dị ch từ tự trading sang đầu tư qua quỹ (được khuyến khích bởi chính sách thuế mới)

Nhu cầu: So sánh hiệu suất, phí quản lý, danh mục đầu tư của các quỹ

Chính sách: Miễn thuế CKQ nắm giữ trên 2 năm

MVP:

Dashboard đơn giản so sánh NAV, hiệu suất, phí các quỹ VCBF, VFM, Dragon Capital

Tính toán lợi ích thuế khi nắm giữ dài hạn

Hiển thị  top quỹ theo từng ngành

Kênh: Website + Chrome extension Revenue: Affiliate — hoa hồng giới thiệu mở tài khoản quỹ Chi phí: $10/tháng hosting +

$0 nếu dữ liệu public

🚀 Ý tưởng 3: "IPO Tracker Vietnam" — Theo dõi lộ trình IPO và đị nh giá

Bối cảnh: DatVietVAC IPO với đị nh giá 230 triệu USD, cùng với đề xuất của Bộ KH&CN về việc cho startup chưa có lãi được

niêm yết — thị  trường IPO Việt Nam đang sôi động.

Phân tích flow:

Trend: Làn sóng IPO mới từ các công ty giải trí, công nghệ

Nhu cầu: Nhà đầu tư muốn theo dõi lộ trình IPO, so sánh đị nh giá, đặt mua trước

Chính sách: Đề xuất nới lỏng điều kiện niêm yết cho startup

MVP:

Danh sách các công ty đang trong lộ trình IPO

Thông tin: ngày dự kiến, giá dự kiến, đị nh giá, so sánh P/E ngành

Notification khi có IPO mới

Kênh: Web + Telegram Revenue: Subscription $8/tháng cho phân tích chuyên sâu + đị nh giá Chi phí: $30/tháng cho data +

server

🚀 Ý tưởng 4: "BrokerShare" — Theo dõi thị  phần môi giới real-time

Bối cảnh: 10 CTCK top đầu mất dần thị  phần (còn 65%), DNSE tăng 6 lần thị  phần phái sinh — cuộc đua thị  phần môi giới

đang rất sôi động.

Phân tích flow:

Trend: Thị  phần môi giới phân tán, các CTCK nhỏ nổi lên nhờ công nghệ và phí thấp

Nhu cầu: Nhà đầu tư muốn biết CTCK nào đang dẫn đầu, chọn nơi mở tài khoản tốt nhất

Chính sách: HNX/HOSE công bố thị  phần đị nh kỳ

MVP:

Dashboard thị  phần môi giới các CTCK (cập nhật hàng quý)

So sánh phí giao dị ch, margin rate, tính năng nổi bật

Đánh giá người dùng về CTCK

Kênh: Web Revenue: Lead gen — hoa hồng khi người dùng mở tài khoản qua platform Chi phí: $10/tháng hosting

🚀 Ý tưởng 5: "Cổ Tức Hunter" — Săn cổ tức tiền mặt

Bối cảnh: NCT dự kiến cổ tức 100%, hàng loạt doanh nghiệp trả cổ tức cao hơn lãi suất ngân hàng — nhu cầu tìm kiếm cổ

phiếu trả cổ tức cao đang tăng.



Phân tích flow:

Trend: Lãi suất tiết kiệm tăng nhưng cổ tức vẫn hấp dẫn hơn

Nhu cầu: Nhà đầu tư muốn scan danh sách cổ phiếu trả cổ tức cao, biết ngày GDKHQ, tỷ lệ %

Chính sách: Nhiều DNNY cam kết tỷ lệ cổ tức cao

MVP:

Lị ch cổ tức theo tháng — tổng hợp từ HOSE/HNX

Tính toán yield, so sánh với lãi suất ngân hàng

Notification nhắc trước ngày GDKHQ

Kênh: Telegram bot + Web Revenue: Freemium — $3/tháng cho cảnh báo sớm 7 ngày Chi phí: $10/tháng VPS

Tổng kết: 5 ý tưởng đều xoay quanh mảng fintech/data cho nhà đầu tư cá nhân, với chi phí vận hành thấp ($10-$30/tháng) và

có thể triển khai MVP trong 2-4 tuần. Mô hình freemium/subscription phù hợp với thị trường ngách Việt Nam. Cơ hội lớn nhất

đến từ làn sóng nâng hạng thị trường (tháng 9) và chính sách khuyến khích đầu tư qua quỹ mở.

🔗 Nguồn dữ liệu & Liên kết
PDF đầy đủ: https://s3.valuestocks.vn/public/reports/market_review/year=2026/month=07/day=10/market-review-

2026-07-10.pdf

Markdown: https://s3.valuestocks.vn/public/reports/market_review/year=2026/month=07/day=10/market-review-

2026-07-10.md

Website: https://valuestocks.vn/thi-truong-2026-07-10/

Nguồn tin tức

1. VnExpress - Áp lực bán đè nặng

2. VnExpress - PNJ lập kỷ lục thanh khoản

3. VnExpress - Khối ngoại rút 3 tỷ USD

4. VnExpress - MBS cho vay kỷ lục

5. VnExpress - VN-Index tăng 2 phiên

6. VnExpress - DatVietVAC IPO

7. VnExpress - Miễn thuế chứng chỉ quỹ

8. VnExpress - VN-Index giảm mạnh nhất 1 tháng

9. Nhà đầu tư - PNJ HĐQT mua lại cổ phiếu

10. Nhà đầu tư - CTCK siết margin PNJ

11. Nhà đầu tư - Lợi nhuận Q2 tích cực

12. VnExpress - Cổ tức cao

13. VnExpress - CII gom PC1

14. VnExpress - DGC cảnh báo

15. VnExpress - F88 NHNN

Không phải lời khuyên đầu tư. Dữ liệu mang tính tham khảo. Nhà đầu tư cần tự đánh giá rủi ro trước khi đưa ra quyết định đầu tư.
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