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11/07/2026
Điểm nhấn: Khối ngoại đảo chiều mua ròng gần 1.400 tỷ đồng nhờ thỏa thuận lớn tại VIC, nhưng VN-Index vẫn giảm 12

điểm do áp lực bán lan rộng toàn thị  trường.

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số

Chỉ số Điểm Thay đổi %

VN-Index 1.832,42 -12,36 -0,67%

HNX-Index 427,5 (ước) -3,1 -0,72%

UPCOM 97,3 (ước) -0,6 -0,62%

Sàn HOSE: 86 mã tăng / 212 mã giảm, thanh khoản 592,7 triệu đơn vị  (~17.013 tỷ đồng), tăng 16% về giá trị  so với

phiên trước.

Khối ngoại: Đảo chiều mua ròng +212 nghìn đơn vị , tổng giá trị  mua ròng đạt 1.387,3 tỷ đồng — nhờ thỏa thuận

lớn tại cổ phiếu VIC (mua ròng hơn 7,6 triệu đơn vị , giá trị  ~1.400 tỷ đồng). Nguồn: Tin nhanh chứng khoán

Top 5 sự kiện nổi bật

1. Khối ngoại mua ròng kỷ lụ c nhờ VIC — Nhà đầu tư nước ngoài mua vào gần 69,7 triệu đơn vị  (3.787 tỷ đồng), tăng

306% về giá trị  so với phiên trước, bán ra 69,5 triệu đơn vị  (2.399 tỷ đồng). Giao dị ch thỏa thuận lớn tại VIC là động

lực chính. Chi tiết

2. VN-Index giảm phiên thứ hai liên tiếp — Áp lực cung lan rộng ngay từ sớm, số mã giảm gấp gần 3 lần số mã tăng.

VN-Index rơi về gần 1.820 điểm trước khi thu hẹ p đà giảm. Chỉ báo MACD cắt xuống dưới đường tín hiệu, VN-Index

rơi xuống dưới MA20. Chi tiết

3. Cổ phiếu Gilimex (GIL) nằm sàn sau thua kiện Amazon — Tòa án Quận Nam New York bác toàn bộ vụ kiện của

Gilimex đối với Amazon, kết luận doanh nghiệp Việt Nam làm giả chứng cứ, gian lận tố tụng. Cổ phiếu GIL giảm kị ch

sàn, còn gần 1,5 triệu đơn vị  dư bán chưa được hấp thụ. Chi tiết

4. Cổ phiếu PNJ lập kỷ lụ c thanh khoản — PNJ giao dị ch hơn 17 triệu cổ phiếu (830 tỷ đồng), dẫn đầu sàn HOSE, sau 3

phiên sàn liên tiếp liên quan đến vụ nguyên Giám đốc công ty con P-Lab dính đường dây buôn lậu 28 tỷ đồng. Giá

hiện giảm ~20% so với trước vụ việc. Chi tiết

5. HOSE hủy niêm yết bắt buộc BCG và TCD từ 15/7 — Sở Giao dị ch Chứng khoán TP. HCM ra quyết đị nh hủy niêm yết

bắt buộc cổ phiếu Bamboo Capital (BCG) và Tracodi (TCD) kể từ ngày 15/7/2026. Chi tiết

Vĩ mô nổi bật

Kinh tế giữ nhị p tăng trưởng: Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) 5 tháng đầu năm tăng 9,1% so với cùng kỳ, ngành

chế biến chế tạo tăng 9,5%. Xuất khẩu tăng mạnh, nhập khẩu máy móc thiết bị  tăng phản ánh doanh nghiệp mở

rộng sản xuất. Nguồn

NHNN ban hành Thông tư 32/2026: Khống chế trần cho vay đầu tư ra nước ngoài ở mức 70% vốn dự án, có hiệu

lực từ 18/8/2026. Nguồn

Căng thẳng Trung Đông tái diễn: Iran tấn công các mục tiêu quân sự Mỹ ở Kuwait, Qatar và Bahrain. Giá dầu Brent

duy trì trên 100 USD/thùng. Lạm phát vòng hai đang lan sang ASEAN. Nguồn

Luật Thuế mới có hiệu lực từ 1/7: Miễn thuế chuyển nhượng chứng chỉ quỹ cho nhà đầu tư nắm giữ trên 2 năm;

giảm thuế lợi tức từ quỹ đầu tư chứng khoán từ 5% xuống 2,5%. Nguồn

Phần 2: RỦI RO
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Rủi ro ngắn hạn

Rủi ro Mức độ Mô tả

Áp lực margin

& giải chấp
🔴 Cao

Nhóm ngân hàng — vốn là trụ đỡ chính — đang chị u áp lực bán mạnh (6/10 mã ảnh

hưởng xấu nhất thuộc ngành ngân hàng). PNJ, GIL giảm sàn gây hiệu ứng dây chuyền

margin call.

Đị a chính trị

Trung Đông

🟡 Trung

bình

Xung đột Iran-Mỹ leo thang trở lại có thể đẩy giá dầu vượt 100 USD/thùng kéo dài,

ảnh hưởng đến chi phí sản xuất và lạm phát nhập khẩu của Việt Nam.

Pha loãng cổ

phiếu

🟡 Trung

bình

SSB: Phó tổng giám đốc đăng ký bán hơn 251.000 cp. HCM: Thành viên HĐQT đăng ký

bán 100.000 cp. Giao dị ch nội bộ gia tăng tạo áp lực cung.

Hủy niêm yết

BCG, TCD
🟢 Thấp

Tác động đến tâm lý nhà đầu tư đối với nhóm cổ phiếu small-cap có vấn đề về quản

trị .

Rủi ro dài hạn

1. Lãi suất và lạm phát: Các ngân hàng trung ương ASEAN (Philippines, Indonesia) đã tăng lãi suất để đối phó lạm

phát từ cú sốc năng lượng. Nếu áp lực kéo dài, NHNN có thể chị u áp lực thắt chặt.

2. Tỷ giá và dòng vốn ngoại: Khối ngoại vẫn trong xu hướng rút ròng dài hạn, chỉ mua ròng nhờ các thỏa thuận lớn

đột biến (VIC). Dòng vốn ngoại rút khỏi thị  trường mới nổi vẫn là rủi ro cơ bản. Nguồn

3. Căng thẳng thương mại toàn cầu: Chính sách thuế quan của Mỹ và các biện pháp trả đũa từ Trung Quốc có thể

ảnh hưởng đến chuỗi cung ứng và xuất khẩu của Việt Nam.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

Cơ hội ngắn hạn (1-4 tuần)

Cổ

phiếu

Chiến

lược
Lý do Mức dừng lỗ

CTG
Mua chờ

cổ tức

Ngày GDKHQ 23/7, cổ tức tiền mặt 4,5% (~2.700 đồng/cp). Thanh toán

từ 27/8. Lợi nhuận quý II dự báo tăng 25% so với cùng kỳ — MBS đánh

giá CTG có mức tăng trưởng lợi nhuận mạnh nhất trong nhóm ngân

hàng.

Cắt lỗ nếu dưới

MA50

VPB
Mua tích

lũy

VCBS dự báo LNTT quý II tăng 25%, lên 7.500 tỷ đồng. FE Credit và

VPBankS phục hồi mạnh. Tín dụng cuối tháng 6 cải thiện ~25%.

Cắt lỗ nếu mất

7%

PNJ

Mua bắt

đáy thăm

dò

Đã có bên hấp thụ lượng cổ phiếu sàn với thanh khoản kỷ lục 17 triệu

đơn vị . Giá giảm ~20% từ đỉnh. Cần chờ xác nhận đáy.

Chỉ mua khi khối

lượng tăng đột

biến hỗ trợ

Khuyến nghị: Nhà đầu tư có thể tham gia nhóm ngân hàng (CTG, VPB) trước mùa báo cáo KQKD quý II với kỳ vọng tăng trưởng

lợi nhuận 15-25%. Với PNJ, ưu tiên quan sát thêm 1-2 phiên để chờ xác nhận tạo đáy.

Cơ hội trung hạn (1-3 tháng)

1. Đầu tư vào quỹ mở hưởng chính sách thuế mới: Luật thuế mới miễn thuế chuyển nhượng chứng chỉ quỹ khi nắm

giữ trên 2 năm, giảm thuế lợi tức từ 5% xuống 2,5%. Dragon Capital đánh giá chính sách này khuyến khích đầu tư

dài hạn và giảm áp lực lên hệ thống tín dụng ngân hàng. Nguồn

2. Cổ phiếu chứng khoán đầu ngành: Nhiều công ty chứng khoán lớn đang có đị nh giá thấp, đặc biệt là các mã có thị

phần môi giới lớn và mảng cho vay margin kỷ lục (MBS, HCM, SSI). Nguồn

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Ý tưởng 1: AutoFund — Nền tảng tự động hóa đầu tư quỹ mở cho nhà đầu tư cá nhân
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Emerging trend: Luật thuế mới miễn thuế chuyển nhượng chứng chỉ quỹ cho nhà đầu tư nắm giữ trên 2 năm và giảm thuế

lợi tức từ 5% xuống 2,5%. Chính sách này tạo động lực mạnh cho dòng tiền nhàn rỗi chảy vào quỹ mở.

Pain point: Nhà đầu tư cá nhân (đặc biệt là người trẻ, người không có kiến thức chuyên sâu) gặp khó khăn khi chọn

quỹ, theo dõi NAV, tính toán thuế, và kỷ luật nắm giữ dài hạn.

Giải pháp MVP: App/web đơn giản cho phép:

Liên kết tài khoản chứng khoán/chứng chỉ quỹ

Dashboard theo dõi đa quỹ mở (Dragon Capital, VFM, SSIAM, VCBF...)

Tính toán tự động thuế và lợi nhuận ròng

Mục tiêu và nhắc nhở nắm giữ (gamification: "đã nắm giữ X ngày, còn Y ngày để được miễn thuế")

Kênh: Facebook Groups đầu tư tài chính, TikTok finance content, SEO "đầu tư quỹ mở 2026"

Revenue: Premium subscription ($2-5/tháng cho các tính năng nâng cao), affiliate commission từ các công ty quản

lý quỹ (0,1% AUM giới thiệu)

Chi phí: MVP trong 4-6 tuần (~$5K cho dev web + API tích hợp)

Ý tưởng 2: MarginGuard — Cảnh báo rủi ro margin và giải chấp real-time

Emerging trend: Áp lực giải chấp margin đang gia tăng — PNJ giảm 3 phiên sàn, GIL giảm sàn, ngân hàng bị  xả mạnh. Dư

nợ margin toàn thị  trường ở mức cao kỷ lục khi các CTCK cho vay kỷ lục (MBS, SSI, VPS).

Pain point: Nhà đầu tư dùng margin thường không biết khi nào bị  gọi margin cho đến khi quá muộn. Các CTCK có

ngưỡng margin khác nhau (call ratio, force-sell ratio).

Giải pháp MVP: Extension/web tool cho phép:

Nhập danh mục và tỷ lệ margin của từng CTCK

Tính toán real-time tỷ lệ margin hiện tại so với ngưỡng call

Cảnh báo push khi cổ phiếu trong danh mục giảm đến ngưỡng kích hoạt margin call

Mô phỏng "stress test": nếu CP A giảm X%, margin của bạn sẽ ở mức nào?

Kênh: Partnership với các CTCK (white-label), cộng đồng trading Telegram/Discord

Revenue: Freemium (3 cổ phiếu free, $10/tháng unlimited), B2B cho CTCK ($500-2000/tháng)

Chi phí: MVP ~$8K (2 tháng dev + real-time price API)

Ý tưởng 3: Bancassist — So sánh và tối ưu hợp đồng bảo hiểm nhân thọ  liên kết ngân hàng

Emerging trend: Thị  trường bảo hiểm nhân thọ Việt Nam đã "thoát đáy" với doanh thu phí năm 2025 đạt 148.786 tỷ đồng

(+0,5%). Bancassurance tự doanh đang âm thầm trỗi dậy khi các ngân hàng muốn tự chủ kênh phân phối. Tỷ lệ tham gia bảo

hiểm mới 11,7% dân số. Nguồn

Pain point: Người mua bảo hiểm qua ngân hàng (bancassurance) thường không so sánh được sản phẩm giữa các

ngân hàng, không hiểu rõ điều khoản, tỷ lệ hoàn phí, phí quản lý hợp đồng.

Giải pháp MVP: Web app cho phép:

Quét/upload hợp đồng bảo hiểm (OCR đơn giản) để trích xuất các điều khoản chính

So sánh sản phẩm bảo hiểm giữa các ngân hàng (Vietcombank, Techcombank, VPBank, MB...)

Tính toán chi phí thực tế: phí bảo hiểm, phí quản lý, giá trị  hoàn lại theo từng năm

Đánh giá minh bạch (user reviews) về trải nghiệm giải quyết quyền lợi

Kênh: SEO "bảo hiểm nhân thọ ngân hàng nào tốt nhất", TikTok so sánh

Revenue: Lead generation cho các đại lý bảo hiểm (CPA $20-50/lead), premium report ($5-10/báo cáo phân tích)

Chi phí: MVP ~$6K (3 tuần dev + OCR + database sản phẩm)

Ý tưởng 4: ForexFlow — Công cụ  quản lý rủi ro tỷ giá cho doanh nghiệp SME xuất nhập khẩu

Emerging trend: NHNN vừa ban hành Thông tư 32/2026 kiểm soát chặt cho vay đầu tư ra nước ngoài. Căng thẳng Trung

Đông đẩy biến động tỷ giá và giá năng lượng. Xuất nhập khẩu Việt Nam tăng mạnh (máy móc, nguyên vật liệu) trong bối

cảnh tỷ giá biến động.

Pain point: Các doanh nghiệp SME xuất nhập khẩu không có phòng treasury chuyên trách, thường bị  động trước

biến động tỷ giá USD/VND, dẫn đến thiệt hại đáng kể.

Giải pháp MVP: Dashboard đơn giản cho SME:

Theo dõi tỷ giá real-time và dự báo ngắn hạn

https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/bancassurance-tu-doanh-am-tham-troi-day-post393486.html


Tính toán rủi ro tỷ giá cho các hợp đồng XNK đang thực hiện

Gợi ý thời điểm chốt tỷ giá và các sản phẩm phái sinh phù hợp (forward, swap)

Tích hợp dữ liệu từ NHNN và các NHTM

Kênh: Partnership với các hiệp hội ngành hàng (VASEP, VITAS), website, hội thảo online

Revenue: Subscription $50-200/tháng/doanh nghiệp, referral fee từ ngân hàng

Chi phí: MVP ~$10K (bao gồm API tỷ giá + dashboard + tính toán công cụ phái sinh)

Ý tưởng 5: ChipDip — Công cụ  theo dõi và săn deal cổ phiếu công nghệ bán dẫn cho nhà đầu tư Việt

Nam

Emerging trend: Cổ phiếu chip toàn cầu phục hồi mạnh (Micron +4,5%, Applied Materials +3,2%, On Semi +4,4%). Nhà đầu

tư Việt Nam đang quan tâm đến nhóm cổ phiếu AI và bán dẫn nhưng thiếu công cụ để tiếp cận thị  trường Mỹ. Nguồn

Pain point: Nhà đầu tư Việt Nam muốn đầu tư vào cổ phiếu công nghệ Mỹ (NVDA, AMD, TSM, MU) nhưng gặp rào

cản: không có tài khoản nước ngoài, rào cản ngôn ngữ, không biết thời điểm mua phù hợp, thiếu thông tin phân tích

bằng tiếng Việt.

Giải pháp MVP: Web/app tiếng Việt:

Tin tức và phân tích cổ phiếu bán dẫn bằng tiếng Việt

Cảnh báo giá real-time cho các mã chip phổ biến (chuyển đổi VND)

Thông tin về quỹ ETF tiếp cận thị  trường Mỹ (qua quỹ mở trong nước hoặc chứng chỉ quỹ quốc tế)

Đánh giá rủi ro tỷ giá và phí giao dị ch xuyên biên giới

Kênh: YouTube/TikTok phân tích cổ phiếu chip, Facebook groups chứng khoán quốc tế

Revenue: Freemium + premium phân tích chuyên sâu ($10-15/tháng), affiliate với các nền tảng đầu tư quốc tế

Chi phí: MVP ~$7K (content + web + API thị  trường Mỹ)

⚠️ Tuyên bố miễn trách nhiệm: Báo cáo này chỉ nhằm mục đích tham khảo và cung cấp thông tin thị trường. Nội dung không

phải là lời khuyên đầu tư hay khuyến nghị mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Đầu tư chứng khoán tiềm ẩn rủi ro mất vốn. Nhà

đầu tư cần tự đánh giá rủi ro và tham khảo ý kiến chuyên gia tài chính trước khi đưa ra quyết định đầu tư. Dữ liệu được tổng

hợp từ các nguồn tin tài chính công khai (VnExpress, Tin nhanh chứng khoán, Vietstock) và có thể có sai lệch. #valuestocks

https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/gioi-dau-tu-mua-bat-day-nhom-co-phieu-chip-post393745.html

