
BÁO CÁO THỊ TRƯỜNG VIỆT NAM — Thứ Sáu, 17/07/2026
Điểm nhấn: TCX của Chứng khoán Kỹ Thương (TCBS) chính thức gia nhập rổ VN30 sau chưa đầy một năm niêm yết, đánh

dấu bước ngoặt cho nhóm chứng khoán và gây bất ngờ cho giới phân tích.

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số

Chỉ số Điểm Thay đổi %

VN-Index 1.804,24 +22,12 +1,24%

HNX-Index 288,32 -2,75 -0,94%

VN30 1.941,65 +25,60 +1,34%

Vàng (Spot Gold) 3.972,56 USD -85,55 -2,11%

Dầu thô 79,11 USD -0,26 -0,33%

Thanh khoản: Khối lượng giao dị ch VN-Index đạt 788,7 triệu đơn vị ; VN30 đạt 362,4 triệu đơn vị .

Khối ngoại: Chưa có số liệu cuối phiên, nhưng xu hướng mua ròng tại các mã VN30 được ghi nhận trước kỳ tái cơ

cấu quỹ FTSE GEIS.

Top 5 sự kiện nổi bật

1. TCX (Chứng khoán Kỹ Thương) lần đầu gia nhập VN30 — hiệu lực từ 3/8/2026

Sở Giao dị ch Chứng khoán TP.HCM (HoSE) công bố đưa mã TCX vào rổ chỉ số VN30 sau chưa đầy 12 tháng

niêm yết. Đây là lần đầu tiên một cổ phiếu chứng khoán thuộc nhóm vốn hóa lớn gia nhập VN30 nhanh như

vậy. (Nguồn: Báo Đầu tư)

2. "Ngòi nổ" nợ xấu có nguy cơ bị  kích hoạt — lãi suất thả nổi cho vay mua nhà lên 15%/năm

Lãi suất đầu vào vượt 9%/năm, lãi suất cho vay mua nhà thả nổi lên đến 15%/năm, đẩy áp lực lên người vay

và hệ thống ngân hàng. Dù báo cáo quý II/2026 của các ngân hàng vẫn "đẹ p", nợ xấu tiềm ẩn đang phình

to. (Nguồn: Báo Đầu tư)

3. Mặt bằng lãi suất khó quay lại vùng thấp

Áp lực huy động vốn vẫn hiện hữu, dù thanh khoản hệ thống có thể cải thiện nhờ các chính sách hỗ trợ và

tiến độ giải ngân đầu tư công. Lãi suất đầu vào neo ở mức trên 9%, gây áp lực lên chi phí vốn của toàn nền

kinh tế. (Nguồn: Báo Đầu tư)

4. Tín dụ ng 6 tháng đầu năm tăng gần 7,5% — cảnh báo nợ xấu đi lên

Tăng trưởng tín dụng cao hơn tăng trưởng huy động vốn 2%, tạo áp lực thanh khoản cho các ngân hàng.

Lãnh đạo ngành ngân hàng thận trọng với rủi ro nợ xấu gia tăng trong nửa cuối năm. (Nguồn: Báo Đầu tư)

5. Loạt cổ phiếu được dự báo lọ t FTSE GEIS — ước tính dòng vốn hơn 3.300 tỷ đồng

Kỳ tái cơ cấu quỹ FTSE GEIS sắp tới được dự báo sẽ hút mạnh dòng vốn ngoại vào các cổ phiếu tiềm năng.

Đây là tín hiệu tích cực cho thị  trường chứng khoán Việt Nam trong tiến trình nâng hạng MSCI. (Nguồn: Báo

Đầu tư)

Vĩ mô

Tăng trưởng GDP: Chính phủ kiên đị nh mục tiêu tăng trưởng 2 con số, yêu cầu khai thác tối đa các động lực tăng

trưởng ở các đị a phương. (Nguồn: Báo Đầu tư)

FDI: Dòng vốn FDI chuyển dị ch từ lượng sang chất, tập trung vào các dự án công nghệ cao, quy mô lớn. (Nguồn: Báo

Đầu tư)
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Lương tối thiểu: Đề xuất tăng 7,8% từ đầu năm 2027 đã được chốt, tác động đến chi phí doanh nghiệp từ năm sau.

(Nguồn: Báo Đầu tư)

Trái phiếu doanh nghiệp: Hà Nội yêu cầu tăng cường minh bạch thị  trường trái phiếu doanh nghiệp theo các nghị

đị nh mới. (Nguồn: Báo Đầu tư)

Phần 2: RỦI RO

Rủi ro ngắn hạn

1. Rủi ro nợ xấu (Mức độ: CAO)

Tín dụng tăng trưởng nóng (7,5% trong 6 tháng) trong khi huy động vốn chỉ tăng 5,5%, tạo chênh lệch

thanh khoản.

Lãi suất cho vay mua nhà thả nổi lên đến 15%/năm — người vay gặp khó khăn trả nợ, đặc biệt khi thị  trường

bất động sản thanh khoản chậm.

Các chuyên gia cảnh báo nợ xấu có thể tăng mạnh từ quý III/2026.

2. Áp lực lãi suất (Mức độ: TRUNG BÌNH-CAO)

Lãi suất đầu vào vượt 9%/năm, khó quay lại vùng thấp như giai đoạn 2023-2024.

Chi phí vốn tăng gây áp lực lên biên lợi nhuận doanh nghiệp, đặc biệt là nhóm bất động sản, xây dựng và

bán lẻ.

3. Rủi ro đị a chính trị  và hàng hóa toàn cầu

Vàng giảm mạnh 2,11% xuống 3.972 USD, dầu thô giảm nhẹ  0,33% còn 79,11 USD.

Biến động giá hàng hóa toàn cầu tác động đến nhóm cổ phiếu năng lượng, khoáng sản và vàng trong nước.

4. Rủi ro pha loãng từ tăng vốn

Các ngân hàng đang tăng vốn để đáp ứng chuẩn Basel II/III, có thể pha loãng cổ phiếu trong ngắn hạn.

Rủi ro dài hạn

1. Nợ xấu hệ thống ngân hàng

Nếu tăng trưởng tín dụng tiếp tục vượt xa huy động vốn, hệ thống ngân hàng sẽ đối mặt với rủi ro thanh

khoản và nợ xấu gia tăng trong 6-12 tháng tới.

2. Lạm phát và tỷ giá

Áp lực lạm phát từ chi phí đầu vào tăng và lương tối thiểu điều chỉnh (dự kiến +7,8% từ 2027) có thể tạo áp

lực lên tỷ giá VND/USD.

3. Sức khỏe bất động sản suy yếu

Lãi suất thả nổi cao (15%/năm) khiến người mua nhà khó trả nợ, kéo theo thanh khoản thị  trường bất động

sản chậm lại, ảnh hưởng đến dòng tiền của các chủ đầu tư và chất lượng tài sản đảm bảo của ngân hàng.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới $10K)

Cổ phiếu gợi ý

1. TCX (Chứng khoán Kỹ Thương) — VN30

Luận điểm: TCX được đưa vào VN30 từ 3/8/2026, đồng nghĩa với việc các quỹ ETF mô phỏng VN30 buộc phải

mua vào. Lượng cầu kéo theo ước tính hàng trăm tỷ đồng.

Chiến lược: Mua tích lũy trước ngày 3/8, bán ra sau khi kỳ vọng đã phản ánh vào giá.

Rủi ro: Giá đã tăng nóng trước tin; vào lệnh ở vùng điều chỉnh.

2. ACB — Cổ phiếu ưu đãi lãi suất
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Luận điểm: ACB có gói tín dụng ưu đãi lãi suất đến 2 tỷ đồng cho doanh nghiệp, giúp đẩy mạnh tín dụng

ngân hàng trong nửa cuối năm. ACB có tỷ lệ nợ xấu thấp nhất ngành.

Chiến lược: Nắm giữ trung hạn (3-6 tháng) hưởng cổ tức 2026 dự kiến 20% bằng cổ phiếu.

Nguồn: Khuyến nghị  từ các công ty chứng khoán.

3. Cổ phiếu hưởng lợi từ FTSE GEIS

Kỳ tái cơ cấu FTSE GEIS tới dự kiến hút hơn 3.300 tỷ đồng từ khối ngoại. Các cổ phiếu vốn hóa lớn như VIC,

VHM, VRE, FPT, MWG có thể được hưởng lợi.

Chiến lược: Mua lướt sóng quanh kỳ tái cơ cấu (dự kiến tháng 9/2026).

4. Vàng (Spot Gold)

Luận điểm: Vàng giằng co quanh 4.000 USD do nhà đầu tư giảm kỳ vọng Fed tăng lãi suất. Trung hạn, nhu

cầu trú ẩn an toàn vẫn cao trong bối cảnh bất ổn đị a chính trị .

Chiến lược: Có thể mua vàng SJC hoặc chứng chỉ vàng tại ngưỡng 3.900-4.000 USD (vàng quốc tế). (Nguồn:

Báo Đầu tư)

Cổ tức

ACB: Dự kiến chia cổ tức 20% năm 2026.

Ngân hàng: Các ngân hàng thương mại cổ phần (VPB, MBB, TCB) dự kiến duy trì tỷ lệ cổ tức 15-25%, một phần bằng

tiền mặt, phần lớn bằng cổ phiếu.

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Ý tưởng 1: Nền tảng quản lý rủi ro nợ vay cá nhân

Emerging trend: Lãi suất cho vay thả nổi lên đến 15%/năm, người vay mua nhà đang gặp khủng hoảng trả nợ.

Hàng triệu người đang loay hoay không biết lãi suất của mình sẽ thay đổi thế nào.

Nhu cầu: Người vay cần một công cụ dự báo lãi suất, quản lý dòng tiền trả nợ và mô phỏng kị ch bản khi lãi suất

tăng/giảm.

Policy: NHNN đang thúc đẩy minh bạch lãi suất cho vay.

Giải pháp MVP: Web app cho phép nhập thông tin khoản vay (số tiền, lãi suất hiện tại, kỳ hạn), tự động dự báo lị ch

trả nợ khi lãi suất thay đổi, gửi cảnh báo khi đến kỳ điều chỉnh lãi suất.

Kênh: Facebook Ads targeting người vay mua nhà (30-45 tuổi), hợp tác với các sàn bất động sản (CenGroup, DKRA).

Revenue: Freemium — gói cơ bản miễn phí, gói Premium (99.000đ/tháng) cho tư vấn quản lý nợ chi tiết + kết nối

chuyên gia.

Chi phí: MVP 3-4 tuần (thuê freelancer full-stack), hosting ~5 triệu/tháng.

Ý tưởng 2: Platform so sánh cổ phiếu VN30 và tiêu chí nâng hạng thị  trường

Emerging trend: Thị  trường chứng khoán Việt Nam đang trên lộ trình nâng hạng MSCI. Nhà đầu tư cá nhân (hơn 7

triệu tài khoản) đang săn lùng cổ phiếu có tiềm năng lọt rổ chỉ số quốc tế.

Nhu cầu: Công cụ lọc cổ phiếu theo tiêu chí MSCI/FTSE, dự báo dòng vốn ETF.

Policy: UBCKNN đẩy mạnh tái cấu trúc kênh dẫn vốn.

Giải pháp MVP: Dashboard hiển thị  danh sách cổ phiếu theo từng bộ tiêu chí nâng hạng, cảnh báo kỳ tái cơ cấu, ước

tính dòng vốn khối ngoại. Tích hợp API Finfo/Vietstock.

Kênh: SEO (từ khóa: "cổ phiếu lọt VN30", "MSCI Vietnam"), Telegram group nhà đầu tư.

Revenue: Subscription 49.000đ/tháng cho dự báo nâng cao.

Chi phí: MVP 2-3 tuần, data API có bản free.

Ý tưởng 3: Mini-SaaS quản lý trái phiếu doanh nghiệp cho nhà đầu tư cá nhân

Emerging trend: Hà Nội vừa yêu cầu tăng minh bạch thị  trường trái phiếu doanh nghiệp. Thị  trường trái phiếu đang

mở rộng, nhà đầu tư cá nhân tham gia nhiều hơn.

Nhu cầu: Công cụ theo dõi danh mục trái phiếu, cảnh báo ngày đáo hạn, trả lãi, đánh giá rủi ro doanh nghiệp phát

hành.

Policy: Nghị  đị nh mới về trái phiếu doanh nghiệp yêu cầu công bố thông tin minh bạch hơn.

Giải pháp MVP: App cho phép nhập mã trái phiếu đã mua, tự động cập nhật lị ch trả lãi, cảnh báo rủi ro (doanh

nghiệp chậm công bố BCTC, thay đổi xếp hạng tín nhiệm).

https://baodautu.vn/gia-vang-hom-nay-giang-co-quanh-4000-usd-khi-nha-dau-tu-giam-ky-vong-ve-kha-nang-fed-tang-lai-suat-d644830.html


Kênh: Hợp tác với các công ty chứng khoán, quảng cáo trong app chứng khoán.

Revenue: Gói cơ bản miễn phí (tối đa 5 trái phiếu). Premium 79.000đ/tháng (không giới hạn + đánh giá rủi ro AI).

Chi phí: MVP 3 tuần, phí API dữ liệu doanh nghiệp.

Ý tưởng 4: Nền tảng kết nối nông sản xuất khẩu — logistics ưu tiên

Emerging trend: Hải quan chỉ đạo thông quan nhanh nông sản, ưu tiên sầu riêng — tín hiệu tích cực cho xuất khẩu

nông nghiệp. Xuất khẩu sầu riêng sang Trung Quốc đang bùng nổ.

Nhu cầu: Các doanh nghiệp xuất khẩu nhỏ cần kết nối trực tiếp với hãng vận chuyển, kho lạnh và thủ tục hải quan

để tối ưu chi phí và thời gian.

Policy: Hải quan đẩy mạnh cải cách thủ tục.

Giải pháp MVP: Nền tảng marketplace logistics nông sản — kết nối nhà vườn/doanh nghiệp xuất khẩu với đơn vị

vận chuyển, thông quan, kho bãi.

Kênh: Hợp tác với Sở Công Thương các tỉnh Tây Nguyên, ĐBSCL.

Revenue: Hoa hồng 2-3% trên mỗi giao dị ch logistics.

Chi phí: MVP 4-5 tuần (web + mobile), chi phí vận hành ban đầu ~30 triệu.

Ý tưởng 5: Ứng dụ ng quản lý tài chính gia đình theo kị ch bản lãi suất

Emerging trend: Lãi suất khó quay lại vùng thấp, người dân cần quản lý tài chính cá nhân trong môi trường lãi suất

cao.

Nhu cầu: Công cụ giúp các gia đình tối ưu hóa dòng tiền, quyết đị nh gửi tiết kiệm hay trả nợ trước hạn.

Giải pháp MVP: App nhập thu nhập/chi tiêu/khoản vay, tự động đưa ra khuyến nghị  tối ưu dòng tiền dựa trên lãi

suất thực tế.

Kênh: Content marketing trên TikTok/YouTube về tài chính cá nhân.

Revenue: Premium 49.000đ/tháng.

Chi phí: MVP 2 tuần (no-code/low-code tools).

⚠️ Không phải lời khuyên đầu tư. Dữ liệu mang tính tham khảo. Nhà đầu tư cần tự nghiên cứu và chị u trách nhiệm

với quyết đị nh của mình.

Nguồn dữ liệu: Báo Đầu tư, Vietstock, Google Finance, cafef.vn. Báo cáo được tạo tự động bởi Hermes Agent — Nous Research.


