BAO CAO THI TRUONG VIET NAM — Thur Sau, 17/07/2026

Pi€m nhan: TCX cla Chirng khoan K§ Thuong (TCBS) chinh thirc gia nhap rd VN30 sau chua day mét ndm niém yét, danh
dau buéc ngoat cho nhém chirng khoén va gay bat ngd cho gisi phan tich.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chi s6

Chisé Piém Thay d8i %
VN-Index 1.804,24 +22,12 +1,24%
HNX-Index 288,32 -2,75 -0,94%
VN30 1.941,65 +25,60 +1,34%
Vang (Spot Gold) 3.972,56 USD -85,55 -2,11%
Dau tho 79,11 USD -0,26 -0,33%

¢ Thanh khoan: Khoi lugng giao dich VN-Index dat 788,7 triéu don vi; VN30 dat 362,4 triéu don vi.
¢ Khai ngoai: Chua cé so liéu cudi phién, nhung xu huéng mua rong tai cdc ma VN30 dugc ghi nhan trudc ky téi co
cau quy FTSE GEIS.

Top 5 su kién néi bat
1. TCX (Chirng khoan Ky Thuwong) lan dau gia nhap VN30 — hiéu luc tir 3/8/2026
o S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM (HoSE) cdng bd dua ma TCX vao ré chi s6 VN30 sau chua day 12 thang

niém yét. Dy 1a 1an dau tién mot ¢ phigu chirng khoan thudc nhém vén héa 16n gia nhap VN30 nhanh nhu
vay. (Ngudn: Bdo Pau tu)

2. "Ng0i nd" ng xau cé nguy co bi kich hoat — 13i suat tha ndi cho vay mua nha I1én 15%/nam
o L&i sudt dau vao vugt 9%/nam, 13i sudt cho vay mua nha tha néi Ién dén 15%/nam, day &p luc 1én ngudi vay

va hé théng ngan hang. Du bao cdo quy 11/2026 cla cac ngan hang van "dep", ng xdu tiém an dang phinh
to. (Nguon: Bdo Pau tu)

3. Mat bang 1ai suat khé quay lai viing thap
o Ap luc huy @6ng vén van hién hitu, du thanh khodn hé théng cé thé cai thién nhd cac chinh séch hé tro va

tién do gidi ngan dau tu céng. Lai suat dau vao neo & murc trén 9%, gay ap luc [én chi phi vén cla toan nén
kinh té. (Nguén: Bdo Dau tu)

4. Tin dung 6 thang dau nam tang gan 7,5% — canh bao no xau di Ién

o Tang trudng tin dung cao hon tang trudng huy déng vén 2%, tao ap luc thanh khoan cho cac ngan hang.
Lanh dao nganh ngan hang than trong vdi rdi ro ng xau gia tang trong nra cudi nam. (Ngudn: Bao Dau tu)

5. Loat ¢8 phi€u dugc du bao lot FTSE GEIS — wdc tinh déng vén hon 3.300 ty déng

o Ky tai co cdu quy FTSE GEIS sap t6i dugc du bdo sé hut manh dong vén ngoai vao céc c6 phi€u tiém nang.
Day la tin hiéu tich cuc cho thi trudng chirng khoan Viét Nam trong tién trinh nang hang MSCI. (Nguon: Bao
Pau tu)

Vimd
e Tang trwdng GDP: Chinh phu kién dinh muc tiéu tang trudng 2 con s6, yéu cau khai thac t6i da cac dong luc tang
trudng & cac dia phuong. (Ngudn: Bdo Dau tu)
e FDI: Dong vén FDI chuyén dich tir lugng sang chét, tap trung vao cac du an cdng nghé cao, quy mé Ién. (Nguon: Bao
Dau tu)
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e Luong t6i thi€u: Pé xuit tang 7,8% tlr dau nam 2027 da dugc chét, tdc ddng dén chi phi doanh nghiép tir ndm sau.
(Ngudn: Bao Pau tu)

¢ Trai phiéu doanh nghiép: Ha NGi yéu cau tang cuang minh bach thi trudng trai phiéu doanh nghiép theo cac nghi
dinh méi. (Ngudn: Bao Dau tu)

Phan 2: RUI RO
RUi ro ngan han
1. RUi ro ng xau (Mirc do: CAO)

o Tin dung tang trudng néng (7,5% trong 6 thang) trong khi huy ddng von chi téng 5,5%, tao chénh léch
thanh khoan.

o L&i sudt cho vay mua nha tha néi lén dén 15%/nam — ngudi vay gap kho khan trd ng, dac biét khi thi trudng
bat déng san thanh khoan cham.

o C&c chuyén gia canh bdo ng xau cé thé ting manh tur quy 111/2026.

2. Ap luc 15i sudt (Mirc d6: TRUNG BINH-CAO)

o L&isuat dau vao vugt 9%/nam, khé quay lai vung thap nhu giai doan 2023-2024.
o Chi phivén tang gy ap luc Ién bién Igi nhudn doanh nghiép, dac biét [a nhém bat déng san, xdy dung va
ban 1é.

3. Rui ro dia chinh tri va hang héa toan cau

o Vang gidm manh 2,11% xudng 3.972 USD, dau thé gidm nhe 0,33% con 79,11 USD.
o Bién dong gia hang hoa toan cau tdc ddéng dén nhém cé phi€u nang lugng, khodng san va vang trong nudc.

4. Rai ro pha lodng tir ting von
o Cac ngan hang dang ting vén dé dap &rng chudn Basel II/111, c6 thé pha lodng c& phi€u trong ngan han.
Rui ro dai han
1. No xau hé thong ngan hang

o NEu tang trudng tin dung ti€p tuc vugt xa huy ddng vén, hé théng ngan hang sé déi mat vai rii ro thanh
khodn va ng xau gia tang trong 6-12 thang tdi.

2. Lam phat va ty gia

o Ap lyc lam phét tr chi phi @au vao ting va luong t6i thiéu didu chinh (du kién +7,8% tir 2027) c6 thé tao &p
Iuc 1én ty gid VND/USD.

3. Strc khée bat déng san suy yéu

o L&i sudt tha ndi cao (15%/ndm) khién ngudi mua nha kho tra ng, kéo theo thanh khoan thj trudng bat déng
san cham lai, anh hudng dén dong tién cla cac chi dau tu va chat lugng tai sdn dadm bao cda ngan hang.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

Cé phiéu goiy
1. TCX (Chirng khoan Ky Thuong) — VN30

o Ludn diém: TCX dugc dua vao VN3O0 tir 3/8/2026, dong nghia vdi viéc cac quy ETF md phong VN30 budc phai
mua vao. Lugng cau kéo theo udc tinh hang tram ty dong.

o Chién lugc: Mua tich |0y trudc ngay 3/8, ban ra sau khi ky vong da phan anh vao gia.

o Rdi ro: Gia da tang néng trudc tin; vao lénh & vung diéu chinh.

2. ACB — C& phiéu uu dai 13i suat
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o Ludn diém: ACB c6 géi tin dung wu dai |3 suat dén 2 ty déng cho doanh nghiép, gitip ddy manh tin dung
ngan hang trong ndra cudi nam. ACB c¢6 ty |é ng xau thap nhat nganh.

o Chién lugc: Nam gilr trung han (3-6 thang) hudng c¢é tirc 2026 du ki€n 20% bang c¢6 phiéu.

o Nguodn: Khuyén nghi tir cac cdng ty chirng khoan.

3. C8 phi€u huéng Igi tir FTSE GEIS

o Ky tai co cdu FTSE GEIS t&i du kién hut hon 3.300 ty dong tir khi ngoai. Cac c6 phi€u vén héa I6n nhu VIC,
VHM, VRE, FPT, MWG c6 thé dugc hudng |gi.
o Chién lugc: Mua luét séng quanh ky tai co cau (dy kién thang 9/2026).

4.Vang (Spot Gold)

o Ludn diém: Vang gidng co quanh 4.000 USD do nha dau tu gidm ky vong Fed tang l3i suat. Trung han, nhu
cau trd &n an toan van cao trong béi canh bat én dia chinh tri.

o Chién lugc: C6 thé mua vang SJC hoac chirng chi vang tai ngudng 3.900-4.000 USD (vang qudc té). (Ngudn:
Bdo Pau tu)

Cé tirc

ACB: Du kién chia ¢6 tirc 20% ndm 2026.
Ngan hang: Cac ngan hang thuong mai ¢ phan (VPB, MBB, TCB) du kién duy tri ty |€ ¢d tlrc 15-25%, mot phan bang
tién mat, phan 1&n bang co phiéu.

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Y twéng 1: Nén tdng quan Iy rdi ro ng vay ca nhan

Emerging trend: L3i suit cho vay tha ndi Ién dén 15%/nam, ngudi vay mua nha dang gap khdng hoang tra ng.
Hang triéu ngudi dang loay hoay khdng biét 13i sudt cla minh sé& thay ddi thé nao.

Nhu cau: Ngudi vay cdn mét cdng cu du béo 13i suat, quan ly dong tién trd ng va mé phdng kich ban khi I&i suat
tang/giadm.

Policy: NHNN dang thic day minh bach 1&i suat cho vay.

Giai phap MVP: Web app cho phép nhap thdng tin khoan vay (s6 tién, Idi suat hién tai, ky han), ty déng dy bao lich
tra no khi |i sut thay déi, glri canh bdo khi dén ky diéu chinh |3i suat.

Kénh: Facebook Ads targeting ngudi vay mua nha (30-45 tudi), hgp tac vai cac san bat déng san (CenGroup, DKRA).
Revenue: Freemium — géi cd ban mién phi, g6i Premium (99.000d/thang) cho tu van quan Iy ng chi tiét + két ndi
chuyén gia.

Chi phi: MVP 3-4 tuan (thué freelancer full-stack), hosting ~5 triéu/thang.

Y tuwdng 2: Platform so sanh c6 phi€u VN30 va tiéu chi nang hang thi truéng

Emerging trend: Thi trudng chirng khodn Viét Nam dang trén 16 trinh ndng hang MSCI. Nha d4u tu ca nhan (hon 7
triéu tai khodn) dang san lung ¢6 phiéu cé tiém nang lot ré chi s6 qudc té.

Nhu cau: Céng cu loc c6 phiéu theo tiéu chi MSCI/FTSE, du bao dong von ETF.

Policy: UBCKNN ddy manh tai cdu tric kénh dan von.

Giai phap MVP: Dashboard hién thj danh sach cé phiéu theo tirng bé tiéu chi ndng hang, canh bao ky tai co cdu, udc
tinh dong von khéi ngoai. Tich hgp API Finfo/Vietstock.

Kénh: SEO (tr khéa: "c6 phiéu lot VN30", "MSCI Vietnam"), Telegram group nha dau tu.

Revenue: Subscription 49.000d/théang cho du bdo nang cao.

Chi phi: MVP 2-3 tuan, data API c6 ban free.

Y twdng 3: Mini-SaaS quan ly trai phiéu doanh nghiép cho nha dau tu ca nhan

Emerging trend: Ha N&i vira yéu cau tang minh bach thij truong trai phi€éu doanh nghiép. Thi trudng trai phi€u dang
m& réng, nha dau tu cad nhan tham gia nhiéu hon.

Nhu cau: Céng cu theo d6i danh muc trai phiéu, canh bao ngay ddo han, trd 13i, danh gia rti ro doanh nghiép phat
hanh.

Policy: Nghi dinh mai vé trai phiéu doanh nghiép yéu cau céng bé thong tin minh bach hon.

Giai phap MVP: App cho phép nhdp ma trédi phiéu da mua, tu dong cap nhat lich tra 1di, cdnh béo rii ro (doanh
nghiép cham céng bd BCTC, thay déi x&p hang tin nhiém).
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e Kénh: Hop tac véi cac cdng ty chirng khodn, quang cdo trong app ching khoan.
¢ Revenue: Go6i co ban mién phi (t6i da 5 trai phi€u). Premium 79.000d/thang (khéng gidi han + danh gia rui ro Al).
e Chi phi: MVP 3 tuan, phi AP1 dir liéu doanh nghiép.

Y twdng 4: Nén tang két néi ndng san xuat khau — logistics wu tién

e Emerging trend: Hai quan chi dao théng quan nhanh néng san, vu tién sau riéng — tin hiéu tich cuc cho xuét khau
néng nghiép. Xudt khau sau riéng sang Trung Qudc dang bung né.

¢ Nhu cau: Cac doanh nghiép xudt khdu nhé can két néi truc ti€p véi hdng van chuyén, kho lanh va tha tuc hai quan
dé t8i uu chi phiva thoi gian.

e Policy: Hai quan ddy manh cai cach thu tuc.

e Giai phap MVP: Nén tang marketplace logistics néng san — két ndi nha vudn/doanh nghiép xuat khau vai don vi
van chuyén, thdng quan, kho bai.

¢ Kénh: Hop tac véi S& Cong Thuong cac tinh Tay Nguyén, DBSCL.

¢ Revenue: Hoa héng 2-3% trén mai giao dich logistics.

e Chi phi: MVP 4-5 tuan (web + mobile), chi phi van hanh ban dau ~30 triéu.

Y tuwdng 5: U'ng dung quan ly tai chinh gia dinh theo kich ban ldi suat

¢ Emerging trend: L3i sudt kho quay lai vung thap, ngudi dan can quan ly tai chinh ca nhan trong mai trudng 1ai suat
cao.

¢ Nhu cau: Céng cu gilp cac gia dinh t&i vu hda dong tién, quyét dinh gui tiét kiém hay trd ng trudc han.

e Giai phap MVP: App nhap thu nhap/chi tiéu/khodn vay, ty déng dua ra khuyén nghi t6i uu dong tién dya trén 13i
suat thuc té.

¢ Kénh: Content marketing trén TikTok/YouTube V& tai chinh c& nhan.

e Revenue: Premium 49.000d/thang.

e Chi phi: MVP 2 tuan (no-code/low-code tools).

I\ Khéng phai I&i khuyén dau tw. Dir liéu mang tinh tham khao. Nha dau tu can tu nghién ciru va chiu trach nhiém
vGi quyét dinh ctia minh.

Ngudn dir liéu: Bdo Pau tu, Vietstock, Google Finance, cafef.vn. Bdo cdo dugc tgo tu dong bdi Hermes Agent — Nous Research.



