Bao Cao Thi Trwong Viét Nam — Thor Hai, 20/07/2026

Pi€m nhan: VN-Index mit gan 41 diém trong tuan trudc, khdi ngoai ban rong hon 2.100 ty déng — NHNN yéu cau chg 24
gi& cho chuyén tién tir 400 triéu déng nham chéng Iira do.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chi sé (tuan 13-17/07/2026)

VN-Index déng c(ra tuan tai 1.787,45 di€m, gidam gan 41 di€m (-2,24%) so véi tuan trudc d6. Hang loat nhém nganh
cung chju ap luc ban manh, dac biét 1a bat dong san va ngan hang.

Thanh khoan duy tri & mdc thap, dong tién y&u va phan tdn. C4c ma nhé van |a diém dén clia mét s6 nha dau tu,
nhung chi mot sé it ¢ phiéu c6 thé tang tét.

Kh&i ngoai: Ban rong hon 2.100 ty déng trong tuan, tdm diém ban la FPT va cdc ma thudc nhém ngén hang, ching
khoan. (Ngudn: Bau tu Ching khoan)

Top su kién ndi bat

1.

NHNN yéu cau ch& 24 gi& cho giao dich chuyén tién tir 400 triéu ddng — Ngan hang Nha nudc yéu cau han muirc
va thoi gian chd téi thiu 24 gid cho giao dich chuyén tién truc tuyén tir 400 triéu dong dé dam bao an toan, chéng
Ira dao. (Ngudn: Vietstock)

. Gid dau bat tdng hon 14% trong tuan — Xung dét Trung Béng leo thang trd lai dan t&i lo ngai vé gian doan van

chuyén dau. Ong Trump mudn thu phi 20% tai Hormuz va khéng loai trir kha ndng chiém Do Kharg. My va Iraq d&
ky két cac thda thudn trj gia 60 ty USD dé tao tuyén van chuyén thay thé. (Nguodn: Bau tu Ching khoan, VietnamBiz)

. G6c nhin tuan 20-24/07: K&t qua quy 2 c6 kéo dong tién tr& lai? — Nhiéu cong ty chirng khoan cho rang thi

trudng van can thém thai gian tim diém can bang. Ca héi ¢6 thé xuat hién & nhirng doanh nghiép cé két qua kinh
doanh quy 2 tich cuc. (Ngudn: Vietstock)

. HOSE chét ré VN30: MCH va TCX thay thé& TPB va PLX — S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM céng b6 thay déi danh

muc VN30, v&i hai md méi la MCH (Masan Consumer) va TCX (Tan Cang Logistics) thay thé TPB (TPBank) va PLX
(Petrolimex). (Nguén: Dau tu Chirng khoan)

. L&i sudt tién gtri I1&n t&i 9%/ndm — VPBank day 3i suét tiét kiém 1&n 9%/ndm tai hang loat ky han, PVcomBank neo

18i suat huy déng lén tdi 10%/nam. SGI Capital nhan dinh Ii suat cao dang tao st ép 1én dong tién vao ching
khoan va bat déng san. (Nguon: VietnamBiz, SGI Capital)

Vi mé trong nud’c

Tin dung tai Déng Nai tang trudng 9,1% trong 6 thang dau nam.

Xudt nhdp khau trén da can dich 1.000 ty USD.

M&A Viét Nam thang 6/2026 ghi nhan 33 thuong vu v&i quy mé gan 1ty USD (Ngudn: Grant Thornton).

TPHCM |3y y ki€én quy hoach 100 ndm: nhu cau von dau tu 1.200 triéu ty déng, dan s6 gan 28 triéu ngudi vao 2050.

Thé gidi

Phé Wall giam diém khi gia dau tang va c6 phi€u chip chiu ap luc tir Trung Quéc.
Apple vuot Nvidia trd thanh cong ty vén héa 16n nhat thé gidi.
Trung Qudc chiém gan 80% thij trudng tuabin gié toan cau.

Phan 2: RUI RO

Ngan han

1. Ap lwc margin va thanh khoan thap: Dong tién vao chirng khoan cham day, thanh khodn duy tri & mirc thap. Cac

chuyén gia khuyén nghi uu tién quan tri rdi ro, ha ty trong margin. VN-Index cé thé kiém dinh ving hé trg 1.770-
1.790 diém trong phién 20/7.



2. Pia chinh tri Trung Péng: Cang thdng My-Iran leo thang véi nguy co gidn doan van chuyén dau qua eo bién
Hormuz. Gia dau da tang hon 14% trong tuan, gay &p luc lam phat toan cau. Ong Trump khéng loai trir kha nang
chiém Pao Kharg va cdn nhac ném bom co s& hat nhan ngadm cua Iran.

3. Khéi ngoai ban rong lién tié€p: Khai ngoai ti€p tuc ban rong hon 2.100 ty déng trong tuan, tap trung vao FPT va
nhoém tai chinh. Biéu nay tao ap luc 1én thj trudng trong ngan han.

4. Pha lodng tir phat hanh thém: PDR digu chinh phuong dn chao ban gan 200 triéu ¢6 phi€u; KBC bi x(r phat vi pham
hanh chinh vé thué; Transimex khéng mua dugc c¢é phi€éu VNF nhu dang ky.

Dai han

1.

Lai suat huy déng tang cao: Lai suat tién gui tiét kiém 1én t&i 9-10%/nam tai mot s6 ngan hang dang hut dong tién
khdi kénh chirng khodn va bat dong san. SGI Capital cdnh bao day la strc ép 16n 1én thi trudng trong trung han.

2. Lam phét va ty gia: Ty gid ngan hang va chg den dién bién ngugc chiéu, phan anh sy bat 6n. Gid vang SJC giam

xuéng con 147,5 triéu ddng/lugng nhung van neo & mirc cao.

3. Rui ro tir thi trwdng kim cuong: Hang loat clra hang kim cuang (PNJ-LAP, Cashion, Kimberly Diamond) déng clra

hodc tam dirng hoat déng. Nhan vién PNJ-LAP bi khdi t& vu "khodc 40 méi" cho kim cuong 1du. Ngudi déan TR.HCM
mang kim cuong di ban nhung nhiéu clra hang da déng ctra.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

Co phiéu dang cha y

1.

FPT (CTCP FPT) — Doanh thu nira dau nam 2026 dat 26.269 ty déng, LNTT tang trudng manh nhd mang Al va
chuyén déi s8. Cac "nha may Al" cGia FPT bat dau hai ra tién. MBS khuyé&n nghi kha quan. Tuy nhién, khéi ngoai dang
ban rong manh ma nay, can chd nhip diéu chinh.

2. PVS (Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi) — Udc |di 820 ty dong trong 6 thang, dat 83% k& hoach nam. MBS
khuyén nghi kha quan. Hudng lgi tir gid dau tang va cac du an nang lugng.

3. MWG (CTCP Pau tu Thé Gigi Di Pdng) — MBS chon MWG cho chién lugc dau tu 2026. Ky vong phuc hoi tir mang
ban Ié va cong nghé.

4. VNM (CTCP Sira Viét Nam) — MBS khuyé&n nghj ndm gitr. C8 phi€u nay la diém sang hiém hoi trong phién 17/7, thu
hut luc cau.

5. BCM, KBC, IDC — MBS khuyén nghi th&i di€ém tich hgp dé mua tich Iy cac ¢d phi€u khu céng nghiép. Hudng lgi tur
dau tu cong va dong von FDL

Chién lugc

Ngén han: Uu tién quan tri rdi ro, ha ty trong margin. Chd thj truégng tim diém can bang quanh vang 1.770-1.790
diém.

Trung han: Tich 1Ty cac c6 phi€u dau nganh c6 nén tang co ban t6t va két qua kinh doanh quy 2 tich cyc. Theo BSC
Research, dinh gia nhiéu c8 phi€u da vé ving thdp va VN-Index c6 thé hudng tdi ving cao hon trong nlra cudi nam.
C8 tdrc: Tuan nay c6 22 doanh nghiép chét quyén tra ¢6 tirc bang tién. Ty I& cao nhat 30% (3.500 déng/cp). Bang chu
y: BID (4,5%), CTG (4,5%), VCB (4,5%), PGV (10%), PVI (23%).

Phan 4: STARTUP / MVP IDEAS

Phan tich tir tin tdc trong ngay — Emerging trend » Nhu cdu - Policy » Co hgi

Y tudng 1: Nén tang xac thuc giao dich tai chinh "XacThuc+" (XacThuc+)

Emerging trend: NHNN yéu cau ch& 24 gid cho giao dich chuyén tién trén 400 triéu déng nhdm chéng Iira ddo. Cling vdi do,
"cubc di cu" cla Itra ddo online dang dat ra thach thdrc 16n cho méi trudng dau tu.



Pain point: Ngudi diing va doanh nghiép gap khé khan khi giao dich 16n bj tri hoan 24 gid. Cac ngan hang can giai phap xac
thuc b6 sung d€ vira ddm bao an toan vira gidm thdi gian cha.

Giai phap MVP: Saa$ xac thuc giao dich real-time cho cac ngan hang, st dung Al + sinh trac hoc (khuén mat, giong noi) dé
xac thurc giao dich trén 400 triéu déng trong vong 5 phut thay vi 24 gid. Tich hgp API véi core banking.

Kénh: B2B — ban truc tiép cho cac ngén hang TMCP (VPBank, Techcombank, MB, ACB) va cac fintech trung gian.
Revenue: Phi per-transaction (0,01-0,05% gia tri giao dich) hodc phi monthly subscription (50-200 triéu/thang tuy quy mo).

Chi phi: Cloud hosting ~$500/thang, 2 dev + 1 chuyén gia bdo mét ~$8.000/thang. Chi phi van hanh ban dau ~$50.000.

Y tudng 2: "TokenFarm" — Nén tang token héa tai sdn thuc (RWA) cho SMEs

Emerging trend: Vietnam RWA Summit 2026 dién ra, cac chuyén gia thao luan vé ma hoa tai san thuc (RWA) nhu kénh huy
déng vén méi. B4 Tai chinh tham khao kinh nghiém quan ly Al tai sdn s6 cho Luat Ching khoan sira déi. Du ki€n trinh Quéc
hdi thang 10/2026.

Pain point: SMEs Viét Nam kho ti€p can von ngan hang (l1ai suat cao 9-10%/nam). Kénh trai phi€u doanh nghiép bi siét chat.
Token hoda tai sdn thurc (bat dong san, khodn phdi thu, hang ton kho) Ia gidi phap nhung thiéu nén tdng va khung phép ly ré
rang.

Giai phap MVP: Nén tang token hda tai san thuc cho SMEs, cho phép phat hanh token dai dién cho quyén s& hiru mot phan
tai san (bat déng san thuong mai, day chuyén san xudt, don hang xuét khu). Tich hgp smart contract dé ty déng hdéa phan
phoi lgi nhuan.

Kénh: B2B2C — hgp tac véi cac CTCK (MBS, VNDirect, SSI) d€ phan phai token cho NDT c& nhan. K&t hgp véi cac cong ty luat
dé dam bao tuan tha khung phap ly sandbox.

Revenue: Phi phat hanh 2-3% gia tri token, phi quan ly hang nam 0,5-1% AUM, phi giao dich th& cap 0,1%.

Chi phi: Phat trién nén tang blockchain ~$30.000, legal & compliance ~$15.000, d6i ngli 3 ngudi ~$10.000/thang.

Y tuwdng 3: "CarbonCheck" — SaaS quan ly nhan carbon cho doanh nghiép xuat khau

Emerging trend: Nhan carbon trén thuc phdm c6 thé trd thanh rao can thuong mai cho doanh nghiép Viét. Hé théng thuc
ph&m toan cau chiu trach nhiém 32% tng phat thai khi nha kinh. EU dang thdc ddy cac tiéu chudn carbon mdi.

Pain point: Doanh nghiép xuat khau Viét Nam (dac biét la thuc pham, néng san, dét may) khéng cé céng cu dé do ludng,

bdo cdo va chirng nhan lugng carbon trong san pham. Néu khéng déap (ng tiéu chudn carbon cta EU, hang héa sé bj tir chéi.

Gidi phap MVP: Saa$ tu dong tinh toan carbon footprint cho sdn phdm dua trén dir liéu chudi cung irng (nguyén liéu, van
chuyén, san xuét). Tich hgp AI dé€ dé xuét giai phap gidam phat thai. Tao bao cdo theo chudn EU CBAM (Carbon Border
Adjustment Mechanism).

Kénh: B2B — ban cho céc hiép hdi nganh hang (VASEP, VITAS, VINAFRUIT), cic doanh nghiép xudt khdu vira va nhé. Két hop
V@i cac t6 chirc chirng nhan quéc té (SGS, Bureau Veritas).

Revenue: Phi subscription $200-1.000/thang tuy quy mé doanh nghiép, phi chirng nhén ttr 0,1-0,5% gia tri 16 hang.

Chi phi: Phat trién MVP ~$20.000, data integration v&i cac ngudn di liéu carbon qudc té ~$5.000, 2 dev + 1 chuyén gia ESG
~$8.000/thang.

Y tuwdng 4: "BDSmart" — Nén tang phan tich va dinh gia BPS real-time

Emerging trend: Thi trudng BBS chuyén tir "thi€u hang" sang "chon hang". Ngudi mua khéng con dé dang xudng tién ma cé
su chon loc k¥ ludng. TPHCM ldy y quy hoach 100 ndm, nhu cau vén dau tu 1.200 triéu ty déng. Dy &n Binh Qudi - Thanh Pa
quy hoach 4 cau két n6i, khai thac tir quy 3/2031.

Pain point: Nha dau tu ca nhan va ngudi mua nha khéng c6 cong cu dé so sanh gia tri BDS, danh gia tiém nang tang gia dua
trén quy hoach, ha tang va phéap ly. Thong tin phan tan, thiéu minh bach.



Giai phap MVP: U'ng dung web/mobile cho phép tra cttu gia BDS theo khu vurc, tich hgp dit liéu quy hoach, ha tang giao
thong, du &n dau tu céng. S dung Al dé dinh gia va du bdo tiém nang tang gia. So sanh véi cac du an tuong tu.

Kénh: B2C — quang cdo qua Facebook, Google, Zalo. B2B — ban data cho cac CTCK, ngan hang (thdm dinh tai san), céng ty
BDS.

Revenue: Freemium — mié&n phi tra ctru co ban, premium $5-10/thang cho phan tich chi tiét. API cho doanh nghiép $500-
2.000/thang.

Chi phi: Phat trién MVP ~$15.000, thu thap di liéu ~$5.000, 2 dev ~$6.000/thang.

Y tuwdng 5: "FinLit" — Nén tang gido duc tai chinh ca nhan game héa

Emerging trend: Tir YOLO dén tiét kiém — ngudi tré thay d&i théi quen chi tiéu khi chi phi s6ng tang cao. Lai suét tién gri
I&n t&i 9-10%/nam. Thu nhap tr YouTube bi tinh thué. Ngudi tré can kién thirc tai chinh dé€ quan ly tai san ca nhan.

Pain point: Gidi tré Viét Nam thi€u kién thirc tai chinh co ban. Cac khéa hoc tai chinh hién tai qua han 1am, dat dé (khoa hoc
PTKT clia Vietstock: 1,7-4,25 triéu déng). Khéng c6 nén tdng gamified nao gilp hoc tai chinh qua thuc hanh.

Giai phap MVP: App mobile gamified day tai chinh c4 nhan qua cac thdr thach: 1ap ngén sach, dau tu do véi dir liéu thi truong
that, quan ly ng, tinh thué thu nhap. Tich hgp Al coach. K&t néi véi tai khodn ngan hang sandbox dé theo dai chi tiéu thuc té.

Kénh: B2C — App Store/CH Play, TikTok, Instagram. B2B — ban cho ngan hang (chuong trinh gido duc khach hang tré),
trudng dai hoc.

Revenue: Freemium (mién phi tinh nang co ban), premium $2-5/thang. B2B license $10.000-50.000/nam.
Chi phi: Phat trién app ~$25.000, 2 dev + 1 content designer ~$7.000/thang.
Tuyén bé mién trdch: Bdo cdo ndy chi mang tinh chét tham khdo, khéng phdi 16i khuyén déu tu. Dt liéu duoc thu thép tor cdc

ngudén bdo chi, trang tin tai chinh Viét Nam va qudc té. Nha dau tur can tu ddnh gid rdi ro trudc khi dua ra quyét dinh. Cdcy
tudng startup duoc dé xudt dua trén phdn tich xu hudng thj trudng, khéng dédm bdo tinh khd thi thuong mai.



