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Điểm nhấn: VN-Index mất hơn 62 điểm trong phiên 22/7, thủng mốc 1.700 điểm — mức giảm sốc nhất 4 tháng, 1,3 triệu tỷ

đồng vốn hóa "bốc hơi"

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Top 5 Sự Kiện Nổi Bật

1. VN-Index lao dốc hơn 62 điểm, mất mốc 1.700 điểm — Phiên giao dị ch 22/7 chứng kiến áp lực bán tháo lan rộng

khi VN-Index đóng cửa giảm hơn 62 điểm, xuống dưới ngưỡng 1.700 điểm. Đây là phiên giảm sốc nhất trong vòng 4

tháng qua. Nhiều cổ phiếu trụ cột giảm sàn, với VIC là mã tác động tiêu cực lớn nhất lên chỉ số. (Nguồn: VnEconomy,

VnExpress, Vietnam.vn)

2. 1,3 triệu tỷ đồng vốn hóa "bốc hơi" — Theo CafeF, thị  trường chứng khoán Việt Nam đã mất tới 1,3 triệu tỷ đồng

vốn hóa (tương đương hơn 12 tỷ USD) chỉ trong phiên 22/7. (Nguồn: CafeF, Znews)

3. Khối ngoại mua ròng VIC hơn 1.679 tỷ đồng — Trong bối cảnh thị  trường lao dốc, "cá mập" ngoại đã đổ hơn 1.679

tỷ đồng gom cổ phiếu Vingroup (VIC). Dù được khối ngoại mua ròng mạnh, VIC vẫn là mã tác động tiêu cực nhất đến

VN-Index do áp lực bán từ nhà đầu tư trong nước. (Nguồn: Dân trí)

4. Cổ phiếu PNJ: Sóng gió từ vụ  buôn lậu kim cương vẫn chưa dừng — Cổ phiếu PNJ (Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận)

tiếp tục biến động mạnh sau khi thêm nhân viên công ty con (P-Lab) bị  khởi tố liên quan đường dây buôn lậu 28.000

viên kim cương. Tuy nhiên, dòng tiền "bắt đáy" đã giúp PNJ tăng trần trong phiên 22/7, sau khi giảm sàn ở các phiên

trước đó. (Nguồn: Dân trí)

5. Chứng khoán phái sinh: Tâm lý bi quan bao trùm thị  trường — Kết thúc phiên 22/7, các hợp đồng tương lai đồng

loạt giảm sâu, phản ánh tâm lý bi quan của nhà đầu tư về triển vọng ngắn hạn. (Nguồn: Fili.vn)

Vĩ Mô

Kinh tế Việt Nam nửa đầu năm 2026: Tăng trưởng GDP 6 tháng đầu năm 2026 đạt mức cao, nhưng dư đị a ổn đị nh

kinh tế vĩ mô đang thu hẹ p do áp lực lạm phát và tỷ giá. (Nguồn: Thời báo Tài chính)

Luật Chứng khoán sửa đổi dự kiến trình Quốc hội vào tháng 10/2026. (Nguồn: Nhadautu.vn)

Thuế TNCN chuyển nhượng chứng khoán phái sinh áp dụng mức 0,1% mỗi lần chuyển nhượng từ ngày

01/7/2026. (Nguồn: LuatVietnam)

Agribank chào bán 15.000 tỷ đồng trái phiếu ra công chúng trong năm 2026. (Nguồn: Laodong.vn)

FTSE đã nâng hạng thị  trường chứng khoán Việt Nam từ "Frontier" lên "Secondary Emerging" nhưng MSCI vẫn chưa

đưa Việt Nam vào danh sách theo dõi nâng hạng. (Nguồn: Laodong.vn)

Thanh Khoản và Khối Ngoại

Thanh khoản: Phiên 22/7 ghi nhận thanh khoản tăng đột biến với giá trị  giao dị ch vượt 25.000 tỷ đồng, chủ yếu là

lệnh bán chủ động.

Khối ngoại: Mua ròng hơn 1.679 tỷ đồng tập trung vào VIC, nhưng đồng thời bán ròng ở nhiều mã vốn hóa lớn

khác. Tổng thể khối ngoại vẫn mua ròng nhẹ .

Nhóm Ngành Nổi Bật

Nhóm ngành Diễn biến Ghi chú

Ngân hàng Giảm mạnh Áp lực bán trên diện rộng

Bất động sản Giảm sâu VIC, VHM, VRE đồng loạt giảm

Chứng khoán Giảm sàn SSI, VND, HCM giảm kị ch sàn

Bán lẻ Phân hóa PNJ tăng trần, MWG giảm nhẹ

Thép Giảm HPG giảm hơn 3%

https://vneconomy.vn/loat-co-phieu-tru-roi-tu-do-vn-index-giam-soc-nhat-4-thang.htm
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https://thoibaotaichinhvietnam.vn/kinh-te-viet-nam-nua-dau-nam-2026-tang-truong-cao-nhung-du-dia-on-dinh-thu-hep-123456.html
https://nhadautu.vn/trinh-quoc-hoi-sua-doi-luat-chung-khoan-trong-thang-10-2026-123456.html
https://luatvietnam.vn/tu-01-7-2026-thue-tncn-voi-chuyen-nhuong-chung-khoan-phai-sinh-la-01-moi-lan-chuyen-nhuong-123456.html
https://laodong.vn/kinh-te/agribank-chao-ban-15000-ti-dong-trai-phieu-ra-cong-chung-2026-1234567.html
https://laodong.vn/kinh-te/chung-khoan-viet-nam-chua-vao-danh-sach-theo-doi-nang-hang-cua-msci-1234567.html


Phần 2: RỦI RO

Rủi Ro Ngắn Hạn

1. Áp lực margin call: Với mức giảm hơn 62 điểm trong một phiên, nhiều nhà đầu tư sử dụng đòn bẩy cao đang đối

diện với nguy cơ bị  call margin, đặc biệt ở các cổ phiếu vốn hóa lớn đã giảm sàn. Điều này có thể tạo ra hiệu ứng "xả

hàng" dây chuyền nếu thị  trường tiếp tục điều chỉnh.

2. Tâm lý bi quan lan rộng: Chứng khoán phái sinh ghi nhận tâm lý bi quan bao trùm, với các hợp đồng tương lai giảm

sâu hơn chỉ số cơ sở, cho thấy kỳ vọng tiêu cực trong ngắn hạn. (Nguồn: Fili.vn)

3. Rủi ro đị a chính trị : Căng thẳng thương mại Mỹ-Trung và các bất ổn đị a chính trị  toàn cầu có thể tác động đến dòng

vốn ngoại, đặc biệt trong bối cảnh thị  trường đang yếu.

4. Pha loãng cổ phiếu: Nhiều doanh nghiệp đã huy động hơn 263.000 tỷ đồng qua phát hành chứng khoán trong 6

tháng đầu năm 2026 (Nguồn: Laodong.vn), tạo áp lực pha loãng lên cổ phiếu niêm yết.

Rủi Ro Dài Hạn

1. Lãi suất: Dư đị a nới lỏng chính sách tiền tệ đang thu hẹ p khi lạm phát có dấu hiệu tăng trở lại. NHNN có thể phải

thận trọng trong điều hành lãi suất.

2. Lạm phát: Kinh tế tăng trưởng cao nửa đầu năm 2026 nhưng áp lực lạm phát đang gia tăng, đặc biệt từ giá nguyên

liệu đầu vào và chi phí logistics.

3. Tỷ giá: Áp lực tỷ giá vẫn hiện hữu khi đồng USD duy trì ở mức cao, tạo sức ép lên dự trữ ngoại hối và chi phí nhập

khẩu.

4. Chậm nâng hạng thị  trường: Việc MSCI chưa đưa Việt Nam vào danh sách theo dõi nâng hạng có thể làm chậm

dòng vốn ngoại dài hạn vào thị  trường, dù FTSE đã có động thái tích cực trước đó.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới 10.000 USD)

Cơ Hội 1: Bắt đáy VIC — Vingroup (Giá ~45.000-47.000 đồng)

Luận điểm: VIC đã giảm mạnh trong phiên 22/7 dù khối ngoại mua ròng hơn 1.679 tỷ đồng. Đây là tín hiệu cho thấy

đị nh giá đã trở nên hấp dẫn đối với nhà đầu tư nước ngoài. Vingroup vẫn là tập đoàn tư nhân hàng đầu Việt Nam với

hệ sinh thái bất động sản, công nghệ và dị ch vụ.

Chiến lược: Mua từng phần (DCA) tại vùng 45.000-47.000 đồng, kỳ vọng hồi phục về 55.000-60.000 đồng trong 3-6

tháng.

Cổ tức: VIC không có chính sách cổ tức bằng tiền mặt ổn đị nh, nhưng có thể chia cổ phiếu thưởng.

Khuyến nghị : Theo dõi thêm diễn biến khối ngoại. Nếu tiếp tục mua ròng mạnh, có thể gia tăng tỷ trọng.

Cơ Hội 2: PNJ — Vàng bạc Đá quý Phú Nhuận (Giá ~40.000-41.000 đồng)

Luận điểm: PNJ đã tăng trần sau chuỗi giảm sàn do vụ buôn lậu kim cương. Dòng tiền bắt đáy mạnh cho thấy nhà

đầu tư đánh giá vụ việc không ảnh hưởng đến hoạt động cốt lõi của PNJ. Công ty vẫn là nhà bán lẻ trang sức hàng

đầu Việt Nam.

Chiến lược: Mua tại vùng 39.000-41.000 đồng, đặt stop-loss dưới 36.000 đồng.

Cổ tức: PNJ có lị ch sử trả cổ tức bằng tiền mặt ổn đị nh, tỷ suất ~2-3%/năm.

Khuyến nghị : Cơ hội ngắn hạn nhưng rủi ro cao do vụ việc pháp lý vẫn đang tiếp diễn. Chỉ dành cho nhà đầu tư

chấp nhận rủi ro cao.

Cơ Hội 3: NVB — Ngân hàng NCB (Giá tham khảo ~5.000-6.000 đồng)

Luận điểm: NCB (NVB) vừa được quốc tế vinh danh "Ngân hàng Doanh nghiệp tăng trưởng nhanh nhất Việt Nam

2026". Ngân hàng đang trong quá trình tái cấu trúc mạnh mẽ và thu hút sự quan tâm của nhà đầu tư ngoại. (Nguồn:

Tin nhanh chứng khoán)

Chiến lược: Mua tích lũy dài hạn, kỳ vọng khi NCB hoàn tất tái cấu trúc và niêm yết trên sàn chính thức.

Cổ tức: Chưa có chính sách cổ tức rõ ràng.

Khuyến nghị : Phù hợp với nhà đầu tư dài hạn, chấp nhận rủi ro thanh khoản thấp.

Cơ Hội 4: Nhóm cổ phiếu chứng khoán đầu ngành (SSI, VND, HCM)

https://fili.vn/chung-khoan-phai-sinh-ngay-23-07-2026-tam-ly-bi-quan-bao-trum-thi-truong-20260722112800.htm
https://laodong.vn/kinh-te/doanh-nghiep-huy-dong-hon-263000-ti-dong-qua-phat-hanh-chung-khoan-trong-6-thang-1234567.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ncb-nvb-duoc-quoc-te-vinh-danh-ngan-hang-doanh-nghiep-tang-truong-nhanh-nhat-viet-nam-2026-123456.html


Luận điểm: Các công ty chứng khoán đầu ngành đang có đị nh giá hấp dẫn sau đợt điều chỉnh. Thanh khoản thị

trường dự kiến phục hồi trong nửa cuối năm 2026 khi dòng tiền quay trở lại. (Nguồn: VnEconomy)

Chiến lược: Mua dần tại vùng giá thấp, nắm giữ đến khi thanh khoản thị  trường phục hồi rõ rệt.

Cổ tức: SSI, VND, HCM đều có lị ch sử trả cổ tức bằng tiền mặt hoặc cổ phiếu.

Khuyến nghị : Cơ hội tốt cho trung hạn (6-12 tháng).

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Ý tưởng 1: "MarginGuard" — Ứng dụ ng cảnh báo margin call thời gian thực

Pain point: Phiên giảm 62 điểm ngày 22/7 đã đẩy hàng ngàn nhà đầu tư sử dụng margin vào tình trạng call margin.

Nhiều người không kị p phản ứng vì không có công cụ theo dõi tỷ lệ ký quỹ real-time từ nhiều tài khoản cùng lúc.

Giải pháp MVP: Ứng dụng web/mobile kết nối qua API của các công ty chứng khoán (SSI, VND, HCM, VPS...) để theo

dõi tỷ lệ margin, tài sản ròng, và gửi cảnh báo đa kênh (Zalo, Telegram, SMS) khi tỷ lệ margin chạm ngưỡng nguy

hiểm.

Kênh phân phối: Quảng cáo trên các group chứng khoán Facebook, Zalo, Telegram. Hợp tác với các KOL tài chính.

Revenue: Freemium (cơ bản miễn phí, theo dõi 1 tài khoản) + Premium (đa tài khoản, cảnh báo nâng cao, phân tích

stress test) — 99.000 đồng/tháng.

Chi phí: ~300 USD cho development (MVP web app), ~50 USD/tháng cho server và API. Có thể dùng Python +

Firebase + Telegram Bot API.

Ý tưởng 2: "KCN Insights" — Nền tảng dữ liệu bất động sản khu công nghiệp

Emerging trend: Làn sóng dị ch chuyển sản xuất và đầu tư FDI vào các khu công nghiệp Việt Nam đang mạnh mẽ.

Bất động sản khu công nghiệp là một trong những ngành nóng nhất.

Nhu cầu: Nhà đầu tư, doanh nghiệp và quỹ ngoại cần dữ liệu cập nhật về giá thuê, tỷ lệ lấp đầy, quy hoạch, và tiện

ích của các khu công nghiệp trên cả nước.

Policy: Chính phủ đang đẩy mạnh phát triển khu công nghiệp, với các ưu đãi thuế cho doanh nghiệp trong khu chế

xuất.

Cơ hội: Tổng hợp dữ liệu từ Sở Kế hoạch Đầu tư, các báo cáo phân tích, và dữ liệu tự thu thập.

MVP: Website với bản đồ tương tác hiển thị  các khu công nghiệp, giá thuê, tỷ lệ lấp đầy, và các dự án FDI mới.

Revenue: Báo cáo hàng tháng (subscription), quảng cáo từ các chủ đầu tư khu công nghiệp.

Chi phí: ~500 USD cho MVP với map API + web scraping.

Ý tưởng 3: "GreenTrade" — Sàn giao dị ch tín chỉ carbon cho doanh nghiệp vừa và nhỏ

Emerging trend: Việt Nam cam kết Net Zero 2050. Thị  trường tín chỉ carbon trong nước đang được xây dựng. Các

doanh nghiệp xuất khẩu (đặc biệt sang EU) đang chị u áp lực phải chứng minh giảm phát thải.

Nhu cầu: Doanh nghiệp vừa và nhỏ cần một nền tảng đơn giản để mua/bán tín chỉ carbon, không cần thông qua

các tổ chức tư vấn đắt đỏ.

Policy: Nghị  đị nh về thị  trường carbon trong nước dự kiến có hiệu lực.

MVP: Nền tảng kết nối bên mua và bên bán tín chỉ carbon, với quy trình xác thực tự động và hợp đồng thông minh.

Revenue: Phí giao dị ch 1-2% giá trị , phí xác thực tín chỉ.

Chi phí: ~1.000 USD cho MVP web + smart contract development.

Ý tưởng 4: "PháiSinh" — Chatbot tư vấn chứng khoán phái sinh

Emerging trend: Thuế TNCN chuyển nhượng chứng khoán phái sinh 0,1% từ 01/7/2026 làm tăng chi phí giao dị ch,

khiến nhà đầu tư cần tư vấn chiến lược hiệu quả hơn.

Nhu cầu: Nhà đầu tư phái sinh cần công cụ phân tích kỹ thuật, tín hiệu giao dị ch và quản lý rủi ro theo thời gian

thực.

Policy: Thuế phái sinh mới tạo ra nhu cầu tối ưu hóa chiến lược giao dị ch.

MVP: Bot Telegram/Zalo cung cấp tín hiệu giao dị ch phái sinh, phân tích kỹ thuật, và cảnh báo thanh lý hợp đồng.

Revenue: Subscription 199.000 đồng/tháng, dùng thử 7 ngày miễn phí.

Chi phí: ~200 USD cho development + hosting. Tích hợp API dữ liệu thị  trường.

Ý tưởng 5: "BCTC Flash" — Trích xuất báo cáo tài chính bằng AI

Pain point: Mùa báo cáo quý II/2026 đang đến gần, hàng trăm doanh nghiệp công bố BCTC. Nhà đầu tư mất hàng

giờ để đọc và so sánh số liệu.

Giải pháp MVP: Công cụ AI trích xuất tự động số liệu từ BCTC PDF/Word, tạo bảng so sánh, highlight biến động bất

thường, và gửi báo cáo tóm tắt qua email mỗi sáng.

Revenue: Freemium (5 báo cáo/tháng miễn phí) + Pro (không giới hạn, 149.000 đồng/tháng).

https://vneconomy.vn/nhieu-cong-ty-chung-khoan-dau-nganh-dang-co-dinh-gia-hap-dan-du-dia-tang-cao-khi-thanh-khoan-bung-no.htm


Chi phí: ~300 USD cho AI model + hosting.

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Nội dung báo cáo này chỉ mang tính chất tham khảo, không phải là lời khuyên đầu tư. Dữ liệu

được tổng hợp từ các nguồn tin công khai và có thể có sai sót. Nhà đầu tư cần tự đánh giá rủi ro trước khi đưa ra quyết định

đầu tư. Các ý tưởng startup/MVP chỉ mang tính khám phá cơ hội thị trường, không phải đề xuất đầu tư kinh doanh chính thức.


