Bao Cao Thi Truwong Viéet Nam — 26/07/2026

DPi€m nhan: My chinh thirc thu thué nhdp khdu Muc 301 1én 60 nén kinh té tir 24/7, Viét Nam chiu mirc 12,5% — cao hon
Indonesia, Malaysia, An D6 (10%) — trong b&i cdnh VN-Index vira cé tuan gidm 101 diém, gia dau vugt 100 USD/thung va
cdng thang Bién B4 leo thang.

Phan 1: TOM TAT THI TRUONG

Dién bién chi s6

Chisé Piémsé  Thay d8i tudn %
VN-Index 1.686,11 -101,34 -5,66%
HNX-Index 272,99 Gidm manh -2,87% (phién 24/7)
VN30 — — Gidam manh

Thanh khodan: Khéi lugng khép 1&€nh binh quan trén HoSE dat 809 triéu c6 phi€u/phién, ting 24% so vdi tuan trudc. Gia tri
giao dich binh quan dat 20.115 ty déng/phién. (Nguon: Vietstock)

Khai ngoai: Ban rong 3.746 ty dong trén HoSE, 66 ty trén HNX trong tudn. Téng cdng gan 4.000 ty dong. C6 phiéu bj xa manh
nhat: PNJ (-714 ty), VCB (-452 ty), VPB (-403 ty), TCB (-352 ty), ACB (-331 ty).

Top 5 su kién néi bat

1. M§ chinh thirc thu thué nhap khau Muc 301 v&i 60 nén kinh té tir 0h01 ngay 24/7. Viét Nam chju murc 12,5% —
cao hon Indonesia, Malaysia, An 6 (10%) nhung thap hon Trung Quéc. Hang hda da bi 4p thué bigu 232 (6t6,
nhém, thép, dong) khdng chiu thué mai. (Nguon: VnExpress)

2. Gia dau thé gigi vurgt 100 USD/thung Ian dau ké tir thang 5, cang thdng Bién D6 leo thang khi Houthi tdn cong
tau Arab Saudi. Dau Brent dat 100,7 USD/thtng, WTI cham 97 USD. Gié vang gidm manh 80 USD/oz xudng 4.047
USD. (Ngudn: VnExpress)

3. Ch tich DIG bi giai chap hon 11 triéu c6 phiéu, mat tu cach ¢é dong I6n. Ong Nguyén Hung Cudng bi MBS,
Mirae Asset, LPBS ban giai chap khi DIG thiing m&c 11.000 déng. Dy la minh chirng rd nét nhat cho ap lyc margin
call dang hoanh hanh trén thj truong. (Nguon: VnExpress)

4. Hang loat sép doanh nghiép dang ky mua cé phiéu "bat day" khi thi trudng & viing dinh gia thap nhat 10 nam
(P/E ~10 lan). Cac ma ghi nhan mua vao: NLG (con trai Chd tich Nguyé&n Xudn Quang mua 1 triéu cp méi ngudi), KBC
(gia dinh Chd tich Bang Thanh Tam gom 10 triéu cp), KDH (6ng Ly Tuan Kiét mua 20 triéu cp). (Nguon: VnExpress)

5. Hoa Phat gép gan 8.000 ty déng vao chu dau tu khu d6 thi da muc tiéu, gép vén bang c6 phiéu Bat dong san
Hoa Phat (dinh gia 32.000 déng/cp) d€ s& hiru 20,2% vén Tuong lai Séng Hong. Pong thai md rong dau tu bat déng
san cla tap doan thép. (Ngudn: VnExpress)

Vi mé trong nud’c

e TP HCM thanh lap khu thwong mai tw do hon 4.170 ha tai phudng Tan Phudc va Tan Hai, gém 3 khu chirc nang
v@i 8 phan khu, dinh huéng mo hinh kinh té s6, xanh va tuan hoan. (Nguén: VnExpress)

¢ Cuu CEO Techcombank lam Chu tich Eximbank. Eximbank bao Idi 730 ty dong nlra ddu nam. (Ngudn: VnExpress)

¢ Ngan hang dua huy ddng chirng chi tién gtri 13i suat cao trong bdi canh thanh khoan hé théng cang thang.
(Ngudn: VnExpress)

¢ Doanh nghiép Viét chuan bi ban hang triéu tin chi carbon ra nwéc ngoai sau Nghi dinh 112. Vingroup dang xay
dung ha tang dir liéu cho tin chi carbon tir hé sinh thai giao thong dién. (Ngudn: VnExpress)

¢ Vinamilk: tir ba nha may dirng hoat déng dén thuong hiéu sira ty USD. (Ngudn: VnExpress)

Vi mé toan cau

Chisdé Gia tri Bién ddng
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Dau Brent 100,7 USD/thung +6-7% (vuot méc 100 USD)

Vang 4.047 USD/oz -80 USD

Dau WTI ~97 USD/thung Tang manh

Lgi suat US 10Y ~4,68% —

Bitcoin ~64.000 USD —

Phan 2: RUI RO

RUGi ro ngan han

1.

4.

Ap luc gidi chap (margin call) van 13 rii ro s6 mét. Chd tich DIG bi ban gidi chap hon 11 triéu ¢6 phiéu 13 hoi
chudng canh tinh. SSI c6 du ng cho vay ky luc 40.472 ty dong, 99% danh cho margin. Néu VN-Index tiép tuc giam,
lan séng forced sell mé&i sé xuat hién. (Nguon: VnExpress)

. Khai ngoai tiép tuc xa hang tuan thur 4 lién ti€p. Gan 4.000 ty déng ban rong trong tuan, tap trung vao bluechip

ngén hang va PNJ. VinaCapital cling khéng con la ¢d dong 16n cGia PNJ. (Nguén: VnExpress)

. Thu@ Muc 301 ctia My chinh thirc 6 hiéu luc tir 24/7. Viét Nam chju mirc 12,5% — cao hon cac déi thd canh tranh

ASEAN. Nganh dét may, thay sdn, ndi that chiu tac ddng tiéu cuc. (Ngudn: VnExpress)

Gia dau vurgt 100 USD/thung gay 4p luc lam phat va chi phi dau vao cho doanh nghiép. Cang thang Bién Dé de doa
tuyén dudng van chuyén dau mé quan trong. (Nguén: VnExpress)

Rui ro dai han

1.

2.

3.

Cang thiang thuong mai My - Trung - EU leo thang. Ong Trump de doa "trdt gidn" thué quan |én EU vi 4n phat
Google. EU va Trung Qudc phan d6i chinh quyén Trump dp murc thué mdi. Chién tranh thuong mai toan cadu dang
ndng lén. (Nguén: VnExpress)

Bat 6n Trung P6ng va Bién P6. Houthi tan cong tau Arab Saudi, My de doa trirng phat Iran. Gia dau c6 thé duy tri
trén 100 USD néu cang thang kéo dai, anh hudng dén lam phat va chinh sach tién té toan cau. (Ngudn: VnExpress)

Ty gia va lai suat. Ngan hang dua huy déng chirng chi tién g 1i suat cao phan anh ap luc thanh khoan. Lgi suat
trai phiéu My duy tri & murc cao tiép tuc hat dong von khéi thi trudng mdi noi.

Phan 3: CO HOI (Ngan sach dudi $10K)

1. C8 phiéu HPG — Héa Phat mé réng bat dong san

Tinh huéng: HPG g6p gan 8.000 ty vao Tuong lai SGng Hong, ma& réng dau tu bat ddng san. DU mang thép van
chiém 96% doanh thu, viéc da dang héa sang bt dong san gidp gidam rdi ro chu ky nganh thép. C6 phiéu dang &
viing gia thap sau dot diéu chinh.

Chién lwgc: Mua dan tai ving 24.000-27.000 déng. Mua 500-1.000 cp (~12-27 triéu dong).

€8 tirc: HPG co lich sir tra ¢d tie bang tién mat va cd phiéu, ty suat ~2-3%/nam.

RUi ro: Nganh thép phu thudc vao giad nguyén liéu dau vao va nhu cau xay dung.

2. C6 phiéu PNJ — Co hgi bat day sau ban thao ky luc

Tinh hudng: PNJ gidm hon mét nira tir dinh sau vu P-Lab, Dragon Capital va VinaCapital thodi von. Tuy nhién, thanh
khodn ky luc 41,3 triéu cp (~1.272 ty déng) v&i 80% I&énh mua ch ddng cho thay dong tién I16n dang vao bat day. CEO
PNJ cling dang ky mua 1 triéu cp.

Chién lwgc: Mua dan tai vung gid 25.000-30.000 déng (P/E rat thap so véi lich str). Mua 500-1.000 cp (~12-30 triéu
dong).

€& turc: PNJ cO lich sir tra c6 tirc déu dan, ty suat ~3-5%/nam.

RUi ro: Vu P-Lab c6 thé con dién bién mdi, anh hudng dén thuong hiéu va uy tin.
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3. C6 phiéu ngan hang — ACB, VCB sau dgt ban réng

Tinh huéng: Khéi ngoai ban rong VCB (-452 ty), ACB (-331 ty) khién gia gidm vé ving hap dan. Cuu CEO
Techcombank lam Chu tich Eximbank cho thdy dong chdy nhan sy cap cao trong nganh. Ngan hang dua huy déng
chirng chi tién gri 13i sudt cao — phan anh nhu cau vén nhung cing cho thdy mat bang 1ai suat huy déng tang.
Chién lwgc: Mua ACB (v6n héa vira, thanh khodn t6t) tai ving 22.000-25.000 déng. Mua 500-1.000 cp.

C8 turc: ACB thudng tra c6 tire bang ¢ phi€u 15-20%/ndm kém tién mat.

4. Co hoi tur tin chi carbon va nang lwong xanh

Tinh huéng: Nghi dinh 112 vé trao d6i tin chi carbon ¢6 hiéu luc. Doanh nghiép Viét chudn bj ban hang triéu tin chi
carbon ra nudc ngoai. Vingroup dang xay dung ha tang dit liéu carbon tir hé sinh thai giao théng dién. Cac cd phiéu
nang lugng tai tao va madi trudng cé thé dugc hudng lgi.

Chién lugc: Xem xét cdc ma nhu GEG, REE, NHH — nhirng c6 phiéu c6 lién quan dén nang lugng sach va moi
truong.

RUi ro: Thi trudng tin chi carbon con mdi, khung phép ly dang hoan thién.

Téng quan chién lugc

V&i ngan sach dudi $10K (~250 triéu dong), uu tién:

1. Chia lam 3-4 dgt gidi ngan trong 4-6 tuan
2. Khéng dung margin trong bdi cdnh ri ro giai chap cao

3. Tap trung vao cé phiéu bluechip da gidm sau (HPG, ACB)
4. Danh 20-30% tién mat dé chd co héi tét hon
5. Theo d&i sat dién bién thué quan My va gia dau

Phan 4: STARTUP/MVP IDEAS

Y tuwdng 1: Cong cu theo ddi tac ddong thué quan theo thai gian thuc (Tariff Impact Tracker)

Emerging trend: My chinh thirc thu thué Muc 301 véi 60 nén kinh té tir 24/7, Viét Nam 12,5%. Ong Trump de doa
"trat gian" thué quan Ién EU. Chién tranh thuong mai toan cau leo thang — nhu cau théng tin vé tac dong thué quan
I&n tirng ma ¢8 phiéu, tirng nganh hang la rat 16n.

Pain point: Nha dau tu va doanh nghiép xudt khdu khéng cé céng cu nao dé tra ciru nhanh: "Ma XYZ bi anh hudng
thé nao bagi thué mégi?", "Mdrc thué hién tai la bao nhiéu?", "D6i thd canh tranh trong khu vuc dang hudng Igi thé hon
khéng?". Théng tin rai rac trén cac bao, khdng dugc téng hgp va ca nhan héa.

Policy: Cac hiép dinh CPTPP, EVFTA va chinh sach thué Muc 301 mdi tao ra nhu cau théng tin phap ly - tai chinh két
hop.

Giai phap MVP: Cdng cu web nhap ma cd phi€u hoac tén nganh hang, tra vé: (1) mirc thué hién tai va mdrc thué mdi,
(2) % thay d8i, (3) so sanh véi d6i tha trong khu vuc, (4) danh sach cac doanh nghiép cing nganh bi anh hudng. Kém
bédo cdo ngén vé chién lugc thich ing.

Kénh: Facebook groups dau tu, LinkedIn doanh nghiép xuat khau, quang cado Google Ads keywords "thué Muc 301",
"thué nhap khau My".

Revenue: Freemium — 3 ma free. Pro 99.000 dong/thang (khdng gidi han, béo cdo chuyén sau). Enterprise 500.000-
1.000.000/thang (API, bao cdo theo yéu cau).

Chi phi: ~10 triéu dong (research, dir liéu thuong mai, AP, hosting). Can 1-2 ngudi cap nhat dir liéu thué quan.

Y tuwdng 2: 'ng dung canh bao margin call va quan ly rai ro ky quy

Emerging trend: Chd tich DIG bi gidi chdp hon 11 triéu ¢ phiéu. SSI c6 du ng margin 40.472 ty — mbi dgt gidm 100
diém kich hoat lan séng forced sell. Nhu cau quan ly rdi ro margin la rat 16n.

Pain point: Nha dau tu ca nhan sr dung margin khéng c6 céng cu theo déi ngudng an toan. Ho chi biét khi bj CTCK
théng bao call margin — ldc d6 da qua mudn. Can moét cong cu ty ddng tinh todn % margin call dua trén bién dong
gid real-time.

Policy: Uy ban Chirng khoan Nha nudc siét chat quy dinh margin — nhu cau tuan thd va quan Iy rdi ro ting cao.
Giai phap MVP: Ung dung web/mobile cho phép nhap danh muc margin (m4, s6 lugng, gia vén, ty |& margin), tu
ddng tinh % margin call va gt cdnh bao Telegram/Zalo khi tai khodn cham ngudng rui ro (70%, 80%, 90%).

Kénh: Telegram groups chirng khodn, Facebook groups dau tu, quang cdo Google Ads keywords "margin call",
"chirng khodn giai chap", "ky quy".



Revenue: Freemium — 5 ma free, 20 ma tra phi 49.000 dong/thang. Ban Pro (d€n 50 ma3, cdnh bdo real-time, nhiéu
CTCK) 99.000 ddng/thang.
Chi phi: ~5 triéu déng (server, API real-time, domain). Dung Firebase + Python backend.

Y twdng 3: Nén tang trao dai va dinh gia tin chi carbon cho doanh nghiép SME

Emerging trend: Nghj dinh 112 vé trao ddi qudc té tin chi carbon cé hiéu luc. Doanh nghiép Viét chuan bj ban hang
triéu tin chi carbon. Vingroup xay dung ha tang di liéu carbon. Thj truang tin chi carbon Viét Nam dang hinh thanh
— co hdi cho ngudi di dau.

Pain point: Doanh nghiép SME khéng biét: (1) ho ¢ bao nhiéu tin chi carbon cé thé ban, (2) dinh gia thé nao, (3) ban
cho ai, (4) tht tuc phap ly ra sao. Hién chi c6 cac tap doan I&n (Vingroup, VinFast) mdi c6 di nguén lyc dé tham gia
thi trudng nay.

Policy: Nghi dinh 112 tao hanh lang phéap ly. Chinh phd khuyén khich thi truong carbon ty nguyén.

Giai phap MVP: Nén tang web két nGi bén mua va bén tin chi carbon. Cong cu tinh toan so bé lugng tin chi dua trén
nganh nghé, quy mé san xuat. Hudng dan tha tuc dang ky va chirng nhan. Két ndi véi cac té chirc chirng nhan quéc
té.

Kénh: Hiép hoi doanh nghiép, VCCI, S& TN&MT céc tinh, quang cdo LinkedIn.

Revenue: Hoa hdng mdi gidi 3-5% trén méi giao dich. Phi tu van 10-20 triéu/géi cho doanh nghiép. Bao céo thi
trudng carbon dinh ky.

Chi phi: ~15 triéu dong (platform, research, két ndi déi tac). Can ddi tac am hiu luat méi trudng.

Y tuwdng 4: Chatbot tw van tai chinh dau tu cho ngu®i méi (FinGPT Vietnam)

Emerging trend: Thj trudng bién ddng manh — VN-Index mat 101 diém/tuan. Hang loat bai bdo "Nén bat day hay
cat 16?" cho thdy nhu cau tu van tai chinh rt I6n t&r nha dau tu mai. Cuu CEO Techcombank lam Cha tich Eximbank
— dong chdy nhan su ngan hang tao néi dung phong phu.

Pain point: Nha dau tu mdi khdng biét: "Cé nén bat day PNJ?", "Margin la gi?", "Giai chdp la gi?", "Thué Muc 301 anh
hudng dén c6 phi€u nao?". Phi tu van tai chinh ca nhan & Viét Nam >10 triéu/thang — qua cao cho nha dau tu nho
1.

Policy: Uy ban Ching khoan Nha nudc khuyén khich gido duc tai chinh. C6 thé hgp tac véi CTCK dé cung cap noi
dung dugc ki€ém duyét.

Giai phap MVP: Chatbot Telegram/Zalo véi 3 chilrc nang: (1) Héi dap kién thirc tai chinh co ban, (2) Tra clru théng tin
6 phiéu (gia, P/E, khéi lugng giao dich, khéi ngoai), (3) Téng hgp tin tirc thi trudng trong ngay tir cdc ngudn uy tin.
Kénh: Telegram groups chirng khoén, Zalo OA, quang cao Facebook.

Revenue: Freemium — 20 cau hoi/ngay free. Badn Pro 99.000 dong/thang: khdng gigi han, phan tich chuyén sau,
nhac nhé lich chét quyén ¢8 tirc, cdnh bao tin tdc quan trong.

Chi phi: ~5 triéu dong (API GPT/LLM, hosting, Telegram Bot). C6 thé fine-tune mo hinh nhé véi dir liéu tai chinh Viét
Nam.

Y tuwdng 5: Cong cu tra clru va so sanh lai suat chirng chi tién glri & san pham tiét kiém

Emerging trend: Ngan hang dua huy déng ching chi tién giri Idi suat cao. Lai suat huy déng tang, nha dau tu rat
tién tir chirng khodn sang gui tiét kiém. Nhu cau so sanh |3i sudt gilra cAc ngan hang tang cao.

Pain point: Ngudi glri tién phai tu vao tirng website ngan hang dé tra c(ru |di sudt — rat mét thai gian. Khéng cé
cbng cu téng hop va so sanh 1di sudt chirng chi tién gui gitta cdc ngan hang, cac ky han.

Policy: NHNN dang siét tran i sut huy ddéng nhung chiing chi tién glri ¢6 thé linh hoat hon.

Giai phap MVP: Website don gian téng hgp I&i suat tiét kiém va ching chi tién glri cla tat cd ngan hang. So sanh
theo ky han, sé tién, hinh thirc nhan 13i. Hién thi bi€u d6 lich s 13i sudt. Canh bao khi c6 dgt phat hanh chimng chi
tién guri Ii suat cao.

Kénh: SEO (keywords "1ai suat tiét kiém", "ching chi tién gri", "lai suat ngan hang"), Facebook groups tai chinh.
Revenue: Quang cdo (Google AdSense) + Affiliate link md tai khodn ngan hang.

Chi phi: ~3 triéu dong (hosting, domain, scraping). Dung Django + Bootstrap + Chart.js.

I\ Khéng phai I&i khuyén dau tw. D liéu mang tinh tham khao. Nha dau tu can ty danh gia rdi ro trudce khi ra quyét dinh.
Cacy tudng startup/MVP la dé xuat tham khdo, khong phai ké hoach kinh doanh hoan chinh.
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