
Báo Cáo Thị  Trường Việt Nam — 13/09/2026
Điểm nhấn: Fed gần như chắc chắn tăng lãi suất lần đầu sau gần một năm tại cuộc họp 15-16/9 (xác suất lên tới 87-91% theo

CME FedWatch) sau khi CPI tháng 8 của Mỹ tăng 3,4% và lạm phát lõi +0,3% so với tháng trước, rơi đúng tuần các quỹ ETF tái

cơ cấu và FTSE Russell chính thức nâng hạng chứng khoán Việt Nam (hiệu lực 21/9) — "tuần lễ kép" chưa từng có tiền lệ với

nhà đầu tư trong nước

Phần 1: TÓM TẮT THỊ TRƯỜNG

Diễn biến chỉ số (tuần 7-11/9/2026, chốt phiên 11/9)

Chỉ số Giá trị  Thay đổi

VN-Index 1.795,21 điểm
Tuần -57,87 điểm (-3,12%); riêng phiên 11/9 -34,02 điểm (-1,88%),

thủng mốc 1.800

HNX-Index 272,68 điểm Tuần -9,85 điểm (-3,49%)

S&P 500 7.656,98 điểm +0,86% phiên cuối tuần; cả tuần -0,8%

NASDAQ 26.333,04 điểm +0,96%; cả tuần -0,7%

Dow Jones 52.573,29 điểm +0,98%; cả tuần -1,6%

Dầu WTI
100,05

USD/thùng
-2,37% (cả tuần +9,4%, vẫn trên 100 USD)

Dầu Brent
104,61

USD/thùng
-2,81% (cả tuần +8,7%)

Vàng thế giới (giao

ngay)
4.349,7 USD/oz +0,74%; cả tuần -1,8% (tuần giảm thứ hai liên tiếp)

Bạc 64,62 USD/oz +1,45%

Đồng 6,47 USD/lb Đi ngang

Lợi suất US 10Y 4,97% +2,9 điểm cơ bản (có lúc chạm 4,992% — cao nhất từ 10/2023)

Lợi suất US 2Y 4,628% +7,8 điểm cơ bản (cao nhất từ 7/2024)

Lợi suất US 30Y 5,356% Gần như đi ngang

VIX 15,84 -11,21%

DXY 99,12 +0,05%

USD/VND 25.920 Đi ngang

Bitcoin 77.264 USD +0,12%

Hang Seng 24.805,63 điểm -0,60%

Nikkei 225 64.011,34 điểm -1,93%

Nguồn: VnExpress, VnEconomy, Tin nhanh chứng khoán, yfinance (chốt phiên 11/9/2026; riêng USD/VND và Bitcoin cập nhật 12-

13/9)

Top 5 sự kiện nổi bật

1. Fed gần như chắc chắn tăng lãi suất tuần tới; ECB đã tăng 25 điểm cơ bản Báo cáo ngày 11/9 cho thấy CPI tháng 8 của

Mỹ tăng 0,4% so với tháng trước và 3,4% so với cùng kỳ; CPI lõi tăng 0,3% so với tháng trước (mạnh nhất kể từ tháng 4) và

2,4% so với cùng kỳ. Sau dữ liệu này, công cụ FedWatch của CME Group cho thấy thị  trường đặt cược khả năng Fed tăng lãi



suất tại cuộc họp 15-16/9 lên 87-91%, từ mức khoảng 70-72% trước đó; xác suất có thêm một đợt tăng vào tháng 12 lên gần

60%. Fed đã giữ lãi suất quỹ liên bang ở 3,5-3,75% kể từ tháng 12/2025, và đây có thể là lần tăng đầu tiên sau gần một năm.

Nguyên nhân chính là cú sốc năng lượng từ xung đột Trung Đông (dầu trên 100 USD/thùng) cộng hưởng với cơn sốt AI đẩy

lạm phát dai dẳng; PPI tháng 8 đã tăng 5,4% so với cùng kỳ. Trước đó, ECB cũng vừa tăng lãi suất thêm 25 điểm cơ bản và

nâng dự báo lạm phát. Bank of America thậm chí dự báo Fed sẽ tăng lãi suất ba lần trong các cuộc họp sắp tới. Nguồn |

Nguồn | Nguồn

2. Tỷ phú Phạm Nhật Vượng bổ nhiệm hai con trai làm Tổng giám đốc VinFast và GSM Ngày 12/9, VinFast bổ nhiệm ông

Phạm Nhật Quân Anh (sinh năm 1993, con trai cả, Chủ tị ch VinFast từ tháng 5) làm Tổng giám đốc thay cha, đồng thời vẫn

kiêm Tổng giám đốc VinMetal. Cùng ngày, Green SM (GSM) công bố bổ nhiệm ông Phạm Nhật Minh Hoàng (sinh năm 2000,

con trai thứ hai) làm Tổng giám đốc GSM toàn cầu kiêm Tổng giám đốc GSM Việt Nam; ông Nguyễn Quốc Tuấn rời ghế Tổng

giám đốc để làm Chủ tị ch. GSM hiện có vốn hơn 43.000 tỷ đồng, hiện diện tại 34 tỉnh thành và 6 thị  trường nước ngoài, đang

chuẩn bị  IPO. Động thái này đánh dấu bước chuyển giao thế hệ lãnh đạo trong hệ sinh thái Vingroup, giữa lúc VinFast đặt

mục tiêu bàn giao 300.000 ôtô điện trên toàn cầu trong năm nay. Nguồn | Nguồn

3. FTSE Russell nâng hạng Việt Nam hiệu lực 21/9 — "tuần lễ cơ cấu" của các quỹ ETF Từ phiên 21/9/2026, Việt Nam

chính thức chuyển từ nhóm thị  trường cận biên sang thị  trường mới nổi thứ cấp, với 27 cổ phiếu đầu tiên vào hệ thống chỉ số

toàn cầu FTSE GEIS (khoảng 117 mã Việt Nam xuất hiện trong toàn hệ thống). MBS ước tính khoảng hơn 1,8 tỷ USD từ các

quỹ ETF thụ động phân bổ vào cổ phiếu Việt Nam, cộng thêm 5-8 tỷ USD dòng vốn chủ động theo FTSE; Yuanta tính tổng giá

trị  mua khoảng 1,50 tỷ USD cho toàn bộ lộ trình, trong đó VIC và VHM chiếm gần 49%. Lộ trình chia 4 đợt: 10% (21/9/2026,

khoảng 150 triệu USD), 20% (22/3/2027), 35% (21/6/2027) và 35% (20/9/2027). VIC được dự báo hút mua ròng lớn nhất với

tổng giá trị  khoảng 576 triệu USD, tiếp đến VHM 213,2 triệu USD và FPT 108,3 triệu USD. Trong tuần 14-18/9, Fubon ETF dự

kiến phải bán ra khoảng 103,2 triệu USD để cơ cấu danh mục. Nguồn | Nguồn | Nguồn

4. Khối ngoại bán ròng 1.575 tỷ đồng tuần 7-11/9; VHM bị  "xả" mạnh nhất 689 tỷ Nhà đầu tư nước ngoài bán ròng 1.575

tỷ đồng trên toàn thị  trường trong tuần 7-11/9 (HoSE -1.638 tỷ; HNX -22 tỷ; UPCoM +85 tỷ). Khối này trở lại mua ròng trong

phiên thứ Năm nhưng nhanh chóng bán ròng gần nghìn tỷ vào phiên cuối tuần. Thống kê theo mã, FPT dẫn đầu chiều mua

ròng với 383 tỷ đồng, theo sau là HPG (257 tỷ), VIC (157 tỷ), TCB (151 tỷ), BSR (135 tỷ) và DGW (116 tỷ). Ở chiều ngược lại, VHM

là tâm điểm bán ròng với 689 tỷ đồng, bỏ xa các mã còn lại; tiếp đến STB (334 tỷ), VCB (230 tỷ), CTG (220 tỷ), MBB (189 tỷ),

SHB (138 tỷ), VPB (130 tỷ), DXG (117 tỷ) và TCX (103 tỷ). Đây là đợt cơ cấu danh mục trước thềm FTSE nâng hạng chính thức.

Nguồn

5. Vĩ mô tích cực: FDI 8 tháng lần đầu vượt 40 tỷ USD, PMI cao nhất 7 tháng, huy động lần đầu vượt tín dụ ng Các động

lực kinh tế vẫn duy trì khá tốt: PMI sản xuất tháng 8 đạt 53,3 điểm — cao nhất kể từ tháng 2/2026 và là tháng thứ 14 liên tiếp

điều kiện kinh doanh cải thiện; IIP tăng 14,4% so với cùng kỳ. Tổng vốn FDI đăng ký đến cuối tháng 8 đạt 40,6 tỷ USD, tăng

55,4% so với cùng kỳ và lần đầu vượt 40 tỷ USD trong 8 tháng; vốn thực hiện 17,3 tỷ USD (+12%), mức cao nhất cùng kỳ trong

5 năm. Chi đầu tư phát triển 8 tháng đạt 514.600 tỷ đồng (+35,4%). Đáng chú ý, huy động vốn VND tăng khoảng 8,8% so với

đầu năm, lần đầu tiên sau nhiều năm vượt mức tăng 8,4% của dư nợ tín dụng — tín hiệu giảm bớt áp lực cạnh tranh lãi suất

huy động. TVS dự báo GDP 2026 tăng 8,3%, lạm phát 4,5-5%, tín dụng tăng 16-17%. Nguồn | Nguồn

Khối ngoại

Khối ngoại bán ròng 1.575 tỷ đồng tuần 7-11/9 — tuần thứ hai liên tiếp rút ròng, phản ánh tâm lý thận trọng trước "giờ G"

nâng hạng. Trên HoSE, nhà đầu tư nước ngoài bán ròng 1.638 tỷ đồng; trong khi mua ròng 85 tỷ ở UPCoM. FPT (+383 tỷ) và

HPG (+257 tỷ) cho thấy dòng tiền ngoại vẫn chọn lọc nhóm cổ phiếu cơ bản tốt, nhưng lực bán tập trung vào VHM (-689 tỷ) và

loạt cổ phiếu ngân hàng (VCB, CTG, MBB, SHB, VPB, STB) — tổng cộng hơn 1.300 tỷ đồng chỉ riêng nhóm ngân hàng và VHM.

Diễn biến này tương phản với việc SSI Research nhận đị nh dòng vốn thụ động lũy kế có thể đạt khoảng 2,3 tỷ USD qua các

đợt triển khai, nhưng khuyến nghị  nhà đầu tư coi đà tăng quanh sự kiện FTSE là cơ hội hiện thực hóa lợi nhuận. Nguồn

Nhóm ngành nổi bật

Bảo hiểm và Dầu khí: Hai nhóm duy nhất giữ sắc xanh trong phiên bán tháo 11/9. Bảo hiểm hưởng lợi từ dòng tiền

trú ẩn khi lãi suất huy động tăng (hơn 150.000 tỷ đồng gửi ngân hàng); dầu khí được hỗ trợ bởi giá dầu neo trên 100

USD, BSR được khối ngoại mua ròng 135 tỷ
Hóa chất - Dị ch vụ  tài chính - Chứng khoán: Giảm mạnh nhất, trong đó Hóa chất dẫn đầu đà giảm; 16/18 ngành đi

lùi trong phiên 11/9

Ngân hàng: Chị u áp lực kép từ bán ròng khối ngoại và lo ngại lãi suất; VCB, CTG, MBB, SHB, VPB, STB nằm trong top

bán ròng. Toàn ngành vẫn được SSI Research xếp hạng tích cực trung hạn

Vingroup (VIC, VHM): VIC được khối ngoại mua ròng 157 tỷ và là mã hút vốn FTSE lớn nhất, nhưng VHM bị  xả 689 tỷ
— phân hóa rõ rệt trong nội bộ nhóm trụ

https://vnexpress.net/my-tien-them-mot-buoc-toi-viec-tang-lai-suat-5119516.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/kha-nang-fed-tang-lai-suat-trong-tuan-toi-dang-tang-dang-ke-post397427.html
https://vneconomy.vn/gia-vang-hoi-phuc-du-kha-nang-fed-tang-lai-suat-da-len-gan-90-spdr-gold-trust-ban-rong.htm
https://vnexpress.net/ong-pham-nhat-vuong-bo-nhiem-hai-con-trai-lam-ceo-vinfast-va-green-sm-5119439.html
https://cafef.vn/con-trai-thu-cua-ong-pham-nhat-vuong-duoc-bo-nhiem-lam-tong-giam-doc-gsm-toan-cau-kiem-tong-giam-doc-gsm-viet-nam-188260912090407814.chn
https://vneconomy.vn/dong-von-dau-tu-chu-dong-theo-ftse-russell-co-the-len-den-8-ty-usd.htm
https://vneconomy.vn/dong-von-nang-hang-vao-dot-dau-150-trieu-usd-chua-du-lon-diem-danh-ba-co-phieu-hut-tien-nhat.htm
https://cafef.vn/ctck-chi-ra-6-co-phieu-huong-loi-kep-truoc-ngay-nang-hang-188260910221106269.chn
https://cafef.vn/khoi-ngoai-thang-tay-ban-rong-1600-ty-dong-co-phieu-viet-nam-tuan-7-11-9-co-phieu-nao-bi-xa-manh-nhat-188260911234916741.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/nhung-bien-so-moi-cua-thi-truong-cuoi-nam-post397438.html
https://cafef.vn/gdpppp-viet-nam-da-vuot-ha-lan-thuy-sy-duoc-du-bao-sap-vuot-uc-ba-lan-tien-vao-top-20-nen-kinh-te-lon-nhat-the-gioi-188260912003511754.chn
https://cafef.vn/khoi-ngoai-thang-tay-ban-rong-1600-ty-dong-co-phieu-viet-nam-tuan-7-11-9-co-phieu-nao-bi-xa-manh-nhat-188260911234916741.chn


Bất động sản: DXG bị  bán ròng 117 tỷ; áp lực đáo hạn trái phiếu cuối năm vẫn là rủi ro ngành (52.000 tỷ đồng gốc,

18.000 tỷ đồng lãi)

Chứng khoán - ETF room: HOSE công bố 72 mã cổ phiếu bị  cắt margin tháng 9; Fubon ETF (quy mô hơn 500 triệu

USD) thêm mới SSB và dự kiến bán mạnh VIC, SSI trong kỳ cơ cấu tuần 14-18/9

Phần 2: RỦI RO

Ngắn hạn

1. Rủi ro "tuần lễ kép" Fed tăng lãi suất giữa lúc FTSE tái cơ cấu Cuộc họp Fed ngày 15-16/9 với xác suất tăng lãi suất 87-

91% rơi đúng tuần các quỹ ETF cơ cấu danh mục trước ngày nâng hạng 21/9. Đây là cú đúp rủi ro hiếm gặp: lãi suất toàn cầu

cao hơn kéo dài sẽ gia tăng áp lực lên tỷ giá, lợi suất trong nước và đị nh giá cổ phiếu, cùng lúc dòng vốn thụ động "bán tín

tin ra" khiến thanh khoản biến động mạnh. Lợi suất US 10Y đã lên 4,97% (có lúc chạm 4,992% — cao nhất từ 10/2023) và US

2Y lên 4,628% (cao nhất từ 7/2024). Nguồn

2. Rủi ro "bán khi tin ra" — lị ch sử các thị  trường nâng hạng không đồng nhất VDSC cho biết trung vị  biến động 12 tháng

sau ngày hiệu lực nâng hạng tại các thị  trường từng được nâng hạng là -10,5%; nhiều thị  trường giảm sâu sau nâng hạng

(Saudi Arabia -26,2%). MBS cũng lưu ý diễn biến ngắn hạn sau nâng hạng không đồng nhất, một số thị  trường thậm chí giảm

điểm. Đợt vốn đầu tiên chỉ khoảng 150-228 triệu USD — chưa đủ lớn để tạo tác động đồng đều toàn thị  trường. Nguồn

3. Rủi ro margin và cắt margin HOSE công bố 72 mã cổ phiếu bị  cắt margin tháng 9, trong khi SGI Capital cảnh báo: "trong

các giai đoạn có đổ vỡ thanh khoản, thị  trường sẽ xảy ra nhị p bán chung giảm đồng pha bất kể tốt xấu để hạ mạnh tỷ lệ
margin chung trước khi có nhị p phục hồi và phân hóa". SGI cũng cảnh báo thị  trường có thể "kích hoạt xu hướng giảm và

vòng xoáy hạ đòn bẩy trên diện rộng". Nguồn

4. Rủi ro đị a chính trị  và giá dầu leo thang Căng thẳng Mỹ - Iran tiếp tục leo thang; giá dầu Brent và WTI đều tăng khoảng

9% trong tuần, đóng cửa trên 100 USD/thùng. Giá xăng tháng 8 của Mỹ tăng 3,9%, đóng góp hơn một phần ba mức tăng CPI;

dầu diesel lập kỷ lục vượt 6 USD/gallon. Cú sốc năng lượng lan sang mọi chi phí đầu vào, buộc các ngân hàng trung ương lớn

phải thắt chặt hơn — tác động tiêu cực đến tài sản rủi ro toàn cầu. Nguồn

5. Rủi ro áp lực tỷ giá quay trở lại cuối năm SGI Capital nhận đị nh các khoản huy động ngoại tệ quốc tế đã giúp giải tỏa áp

lực tỷ giá và thanh khoản ngắn hạn, nhưng "khi các ngân hàng dùng hết dư đị a này có thể sẽ khiến áp lực tỷ giá quay lại cuối

năm nay và trong 2027". Chênh lệch lãi suất USD-VND thu hẹ p khi Fed tăng lãi suất cũng tạo áp lực lên VND. Nguồn

Dài hạn

1. Lãi suất và chi phí vốn: Nhu cầu vốn dài hạn cho các đại dự án hạ tầng và bất động sản vẫn rất lớn và phải dựa nhiều vào

tín dụng ngân hàng, khiến mặt bằng lãi suất cho vay khó giảm nhanh. Dragon Capital nhận đị nh lãi suất "khó lên mặt bằng

cao mới" nhưng cũng khó giảm mạnh, khả năng cao chỉ giảm chậm.

2. Lạm phát: SGI Capital cảnh báo CPI và lạm phát lõi đã tiệm cận mức trần 4,5% trong tháng 8; nếu giá dầu duy trì như hiện

nay có thể đẩy CPI cuối năm vượt 5% và vượt 6% trong quý I/2027 do tác động vòng hai. Đây là biến số đáng chú ý nhất

trong những tháng/quý tới.

3. Tỷ giá và dự trữ: Nhập siêu giảm mạnh trong tháng 8 và dòng vốn ngoại tệ huy động từ quốc tế giúp cung USD dồi dào

trước mắt, nhưng đây là yếu tố tạm thời. Khi tới hạn, độ nhạy tỷ giá với chu kỳ thắt chặt của Fed sẽ tăng trở lại.

4. Rủi ro pha loãng và quản trị : Loạt thông báo phát hành cổ phiếu, thoái vốn, cổ tức cổ phiếu (TCX phát hành 5:1, VGI cổ

tức, Vingroup chuyển giao nhân sự cấp cao) cho thấy câu chuyện quản trị  và pha loãng vẫn là biến số rủi ro dai dẳng với cổ
đông thiểu số.

Phần 3: CƠ HỘI (Ngân sách dưới 10.000 USD)

Bối cảnh chung: Các công ty chứng khoán (BVSC, BSC, VCSC, TVS, VCBS) đồng loạt khuyến nghị "không vội bắt đáy", ưu tiên đưa tỷ

trọng về mức an toàn và chờ thị trường thiết lập vùng cân bằng vững chắc. Vùng hỗ trợ kỹ thuật quanh MA200 ngày (1.788-1.790

điểm) và vùng gap 1.770-1.780 là ngưỡng cần theo dõi.

1. Nhóm "hưởng lợi kép" từ ETF và nâng hạng (VCB, FPT, VPB, MCH, ACB, VPL) VDSC xác đị nh 6 cổ phiếu vừa được các quỹ
ETF gia tăng tỷ trọng, vừa hưởng lợi trực tiếp từ câu chuyện nâng hạng. VCB được kỳ vọng nhận dòng tiền lớn nhất (khoảng

30,7 triệu USD, gồm FTSE GEIS ~8 triệu USD và Fubon ETF ~22,7 triệu USD); MCH ~24,5 triệu USD; VIC ~23 triệu USD; FPT và
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VPB mỗi mã ~21 triệu USD. Chiến lược: giải ngân từng phần quanh vùng hỗ trợ, ưu tiên các mã thanh khoản cao (VCB, VPB,

FPT) để hấp thụ tốt các lệnh ETF lớn. Nguồn

2. Cơ hội cổ tức tiền mặt cao tuần 14-18/9 (CKA, VGI) Cổ tức tiền mặt cao nhất tuần là CKA (Cơ Khí An Giang) với tỷ lệ 120%,

tương ứng 12.000 đồng/cổ phiếu, chốt danh sách ngày 21/9 — mức kỷ lục kể từ khi lên sàn UPCoM. Viettel Global (VGI) chốt

danh sách ngày 15/9 để trả cổ tức kỷ lục 33% (3.300 đồng/cổ phiếu), tổng chi khoảng 10.044 tỷ đồng. Đây là lựa chọn sinh lời

tiền mặt thực cho nhà đầu tư ngân sách nhỏ trong giai đoạn thị  trường biến động. Nguồn

3. 7 doanh nghiệp lợi nhuận quý III tăng vọ t theo SSI Research (HT1, PVT, HPG, MSN, VCB, VPB, DPR) SSI Research xác

đị nh 7 doanh nghiệp có triển vọng tăng trưởng lợi nhuận tốt trong quý III/2026 và khuyến nghị  luân chuyển sang nhóm tăng

trưởng lợi nhuận vững chắc khi lực đỡ từ dòng vốn thụ động suy giảm. Thị  trường đang giao dị ch ở P/E 2026F khoảng 12,9

lần (hoặc 9,6 lần nếu loại trừ Vingroup) — tạo dư đị a lựa chọn cổ phiếu. Chiến lược: giải ngân rải theo quý, ưu tiên các mã có

kết quả kinh doanh xác nhận. Nguồn

4. Nhóm phòng thủ: bảo hiểm, điện/tiện ích và cổ phiếu tiền mặt ròng cao SSI Research ưu tiên nhóm phòng thủ như

tiện ích, điện, cùng các doanh nghiệp có lượng tiền mặt ròng cao và tỷ suất cổ tức hấp dẫn. Bảo hiểm là nhóm tăng giá trong

phiên bán tháo, đồng thời hưởng lợi từ hơn 150.000 tỷ đồng gửi ngân hàng khi lãi suất tăng. Nhà đầu tư ngân sách nhỏ có

thể phân bổ một phần danh mục vào nhóm này để giảm beta tổng thể. Nguồn

5. Nhóm hưởng lợi vĩ mô: đầu tư công, khu công nghiệp, vật liệu và FDI Dòng vốn FDI đăng ký 8 tháng lần đầu vượt 40 tỷ

USD (+55,4%), vốn thực hiện cao nhất 5 năm, cùng chi đầu tư công 8 tháng +35,4% tạo nền tảng lợi nhuận cho doanh nghiệp

gắn với đầu tư công, xây dựng, vật liệu, khu công nghiệp và chuỗi sản xuất phục vụ FDI. Đây là nhóm có câu chuyện tăng

trưởng độc lập với diễn biến ngắn hạn của chỉ số. Nguồn

6. Nhóm dầu khí hưởng lợi từ giá dầu trên 100 USD (BSR) Với Brent neo trên 100 USD và nguy cơ chiến sự Trung Đông kéo

dài, biên lợi nhuận lọc hóa dầu và kỳ vọng giá dầu cao là chất xúc tác trực tiếp. BSR là cổ phiếu được khối ngoại mua ròng

135 tỷ đồng trong tuần và là một trong số ít mã giữ sắc xanh giữa bán tháo diện rộng. Chiến lược: theo dõi vùng hỗ trợ

quanh nền giá tích lũy, giải ngân từng phần, cắt lỗ nếu giá dầu hạ nhiệt dưới 90 USD. Nguồn

Phần 4: STARTUP/MVP IDEAS

Luồng phân tích: Xu hướng mới nổi → Nhu cầu → Chính sách → Cơ hội, dựa trên tin tức ngày 11-13/9/2026.

Dòng chảy vĩ mô của ngày: (1) FTSE nâng hạng 21/9 với dòng vốn thụ động ~1,8 tỷ USD chia 4 đợt đến 2027; (2) Fed gần

như chắc chắn tăng lãi suất, lãi suất huy động trong nước 7-8%; (3) HOSE cắt margin 72 mã tháng 9, SGI cảnh báo vòng xoáy

hạ đòn bẩy; (4) 13,9 triệu tài khoản chứng khoán cá nhân, Bộ Tài chính mở sandbox AI đặt lệnh; (5) Thủ tướng yêu cầu tái cơ

cấu hệ thống phân phối xăng dầu và minh bạch nền tảng gọi xe; (6) FDI đăng ký vượt 40 tỷ USD. Đây là các mảnh ghép tạo

nhu cầu công cụ tài chính và SaaS nhỏ, chi phí thấp.

Ý tưởng 1: FTSE Flow Tracker — Bản đồ dòng vốn nâng hạng theo từng đợt

Pain point: Việt Nam được nâng hạng với lộ trình 4 đợt trong một năm (10%-20%-35%-35%, đến tháng 9/2027),

nhưng nhà đầu tư cá nhân khó theo dõi danh mục 27 cổ phiếu, lị ch giải ngân từng đợt và ước tính dòng vốn tương

ứng cho mỗi mã — trong khi VIC và VHM chiếm gần 49% giá trị  mua, dòng tiền còn phân hóa rất mạnh.

MVP: Dashboard theo dõi danh sách cổ phiếu FTSE, ước tính dòng vốn theo từng mã và từng đợt, đếm ngược sự
kiện, đối chiếu hành vi mua/bán thực tế của khối ngoại so với kỳ vọng, cảnh báo khi dòng tiền lệch khỏi kế hoạch.

Kênh: Telegram channel + SEO từ khóa "FTSE nâng hạng", hợp tác công ty chứng khoán làm công cụ hỗ trợ khách

hàng.

Revenue: Premium 150-400k đồng/tháng; tài trợ/branding từ công ty chứng khoán.

Chi phí: API dữ liệu + tính toán ~200-400 USD/tháng cho giai đoạn MVP.

Ý tưởng 2: MarginGuard — Radar rủi ro margin và cắt margin

Pain point: HOSE công bố 72 mã bị  cắt margin tháng 9, danh sách thay đổi hằng tháng; nhà đầu tư dùng margin

khó biết mã nào sắp bị  loại khỏi danh mục cho vay, tỷ lệ margin từng mã và mức độ tập trung đòn bẩy — đúng lúc

SGI Capital cảnh báo nguy cơ "nhị p bán chung giảm đồng pha để hạ tỷ lệ margin".

MVP: App theo dõi danh sách cắt margin theo tháng, tỷ lệ cho vay từng mã theo từng công ty chứng khoán, cảnh

báo mã có nguy cơ bị  cắt, tính toán "call margin" theo dư nợ giả đị nh của người dùng.

Kênh: Cộng đồng nhà đầu tư (Telegram/Discord/Facebook), SEO "cắt margin", hợp tác công ty chứng khoán/room

margin.
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Revenue: Freemium; Premium 100-250k đồng/tháng; gói API/dữ liệu B2B cho công ty chứng khoán 30-80 triệu

đồng/năm.

Chi phí: Thu thập dữ liệu + hạ tầng ~150-400 USD/tháng.

Ý tưởng 3: RateWatch VN — La bàn lãi suất huy động trong môi trường Fed tăng lãi suất

Pain point: Lãi suất tiền gửi kỳ hạn 12 tháng đã lên 7-8%, một số ngân hàng nhỏ thực nhận trên 9%; nhà đầu tư khó

so sánh chính xác giữa hàng chục ngân hàng và giữa gửi tiết kiệm với chứng khoán — đặc biệt khi Fed tăng lãi suất

và SGI cảnh báo tâm lý có thể chuyển sang "pha sợ hãi" nếu lãi suất huy động vượt 10%.

MVP: Bảng so sánh lãi suất huy động toàn ngân hàng theo kỳ hạn, tính lãi thực nhận ròng, so sánh lợi nhuận gửi tiết

kiệm so với đầu tư cổ phiếu, cảnh báo khi lãi suất chạm ngưỡng tâm lý (8%, 9%, 10%).

Kênh: SEO mạnh, kênh TikTok/YouTube tài chính cá nhân, app nhỏ.

Revenue: Miễn phí + Premium 50-150k đồng/tháng; quảng cáo/affiliate mở tài khoản tiết kiệm cho ngân hàng.

Chi phí: Thu thập dữ liệu web + cập nhật hằng ngày ~100-300 USD/tháng.

Ý tưởng 4: FuelChain — Nền tảng minh bạch chuỗi phân phối xăng dầu

Pain point: Thủ tướng Lê Minh Hưng yêu cầu tái cơ cấu hệ thống phân phối xăng dầu, cắt giảm tầng nấc trung gian,

khắc phục "mua bán lòng vòng" và yêu cầu ứng dụng công nghệ để theo dõi hoạt động mua bán, kiểm tra nguồn

hàng, tăng minh bạch. Hiện cả nước có 33 thương nhân đầu mối và 250 thương nhân phân phối.

MVP: SaaS quản lý chuỗi cung ứng cho thương nhân đầu mối/phân phối: theo dõi nguồn hàng theo lô, giá mua-bán

theo tầng, tồn kho, truy xuất nguồn gốc, xuất báo cáo minh bạch gửi cơ quan quản lý (Bộ Công Thương) theo mẫu.

Kênh: B2B trực tiếp tới thương nhân đầu mối/phân phối; B2G kết nối cơ quan quản lý; hiệp hội xăng dầu.

Revenue: SaaS theo quy mô trạm/lít luân chuyển 20-100 triệu đồng/năm/doanh nghiệp; phí triển khai.

Chi phí: Team dev nhỏ + hạ tầng ~1.000-2.000 USD/tháng; lợi thế từ chính sách "hậu kiểm + công nghệ" đang hình

thành.

Ý tưởng 5: DriverShare — Đối soát minh bạch thu nhập tài xế nền tảng gọ i xe

Pain point: Grab chuyển sang cơ chế phí "linh động", tỷ lệ thực nhận của tài xế có lúc chỉ còn hơn 50%; khảo sát cho

thấy bình quân tài xế xe hai bánh nhận khoảng 62%, bốn bánh gần 66% — nhưng tài xế khó xác đị nh khoản nào

thuộc về mình giữa hàng loạt phí, phụ phí. Ủy ban Cạnh tranh quốc gia đang rà soát chính sách giá và chiết khấu

của Grab.

MVP: App cho tài xế nhập cuốc xe, tự động đối chiếu cước gốc, phí nền tảng, phụ phí, chiết khấu và thực nhận; tổng

hợp dữ liệu ẩn danh để phát hiện bất thường và xuất báo cáo cho cơ quan quản lý/cộng đồng tài xế.

Kênh: Cộng đồng tài xế (Facebook/Zalo/Telegram), SEO, hợp tác nghiệp đoàn tài xế.

Revenue: Miễn phí + Premium 30-50k đồng/tháng; bán báo cáo tổng hợp cho báo chí/đơn vị  nghiên cứu.

Ý tưởng 6 (phụ ): SupplierMatch — Kết nối nhà cung cấp nội đị a với dòng vốn FDI

Pain point: FDI đăng ký 8 tháng lần đầu vượt 40 tỷ USD (+55,4%), công nghiệp chế biến chế tạo chiếm 82,6% vốn

giải ngân, nhưng doanh nghiệp nội đị a khó tiếp cận chuỗi cung ứng của các tập đoàn FDI; ngược lại các nhà máy FDI

cần nội đị a hóa nhưng thiếu kênh tìm nhà cung cấp đạt chuẩn.

MVP: Nền tảng hồ sơ năng lực nhà cung cấp nội đị a theo ngành/tiêu chuẩn, ghép cặp tự động với nhu cầu mua

hàng của doanh nghiệp FDI, đánh giá năng lực và chứng nhận chất lượng.

Kênh: B2B trực tiếp tới các KCN và doanh nghiệp FDI; hợp tác ban quản lý KCN, hiệp hội doanh nghiệp.

Revenue: Phí niêm yết/gói hồ sơ 5-30 triệu đồng/năm; phí hoa hồng kết nối; gói B2B cho nhà máy FDI.

Không phải lời khuyên đầu tư. Dữ liệu mang tính tham khảo, tổng hợp từ các nguồn tin tài chính công khai ngày 11-13/9/2026. Nhà

đầu tư nên tự nghiên cứu và cân nhắc khả năng chịu rủi ro trước khi ra quyết định.


